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466

1. Przychody z lokat 1976
1. Koszty funduszu netto 2474 583
Il. Przychody z lokat netto 498 -117
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -12 793 -3014
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny [okat 6 292| 1482
VI. Wynik z operacji -6 999| -1 649
VII. Zobowigzania 992/ 238
VIII. Aktywa 49 929 11971
|1X. Aktywa netto 48 937 11733
X, Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 685 [o]
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 026,04 248,00
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -146,75 -34,57
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKELADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ Warto$ ¢
Wartos & wedtug Prot.:e ntowy MWartos & wedlug PrO(.:E ntowy
wedtug ceny wxce'ny na dzlal w wediug ceny w;{ce’ny na udzial w
habyeiaw tys. d.2|en aktywach habycia w tys. d.2|en akt')/wach
bilansowy w pgétem bilansowy w jogolem
tys. tys.
1. Akcje 62 873 46 742 93,62 64 205 51 708 80,59
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a de akeji 0 0 0,00 o] o} 0,00
4. Praw a pcboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
o gg:f\:/yi::izsigggzzi’;z ograniczong 4 754 777 1,56 12 075 3 647 6,21
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 o} 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelncsci 989 1040 2,08 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 o} 0 0,00
17. Nieruchcmosci 0 0 0,00 o] o] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 (o} 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. ‘ kraj siedziby Miartosé weqmg Varlosc WEdfl'JQ.
AKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba e enta Ceny nabyciaw wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.CB S.A, Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 442 477 Folska 12 000 21823
2. STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  plie dotyczy 1035 450Folska 5998 4 379
SIELDA |
PAPIEROW
3. VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 594 675Folska 11 837 10 324
ICH W
WARSZAWIE
4.SYGNAZ S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 1 960Folska 14 263 0
5. KUZNIA JAWOR S.A, Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy 4 998 675 olska 19 075 10 216
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2016 rok 4 kwartat
2016 roku
| Wartos$ ¢ artos ¢
\ . wedtu rocentow L. wedtu rocentow
[artosc wyce n?( na dziat w ! Wartosé wyce n?{ na Edzial w !
i\uedlu.g ceny dzier ktywach wedIu_g ceny dzien ektywach
nabyciaw tys. | . . nabyciaw tys/ . 2
bilansowy w jogdlem bilansowyw pgdlem
tys. tys.
59 621 47 448 59,71 59 621 47 446 59,71
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
30032 15 804 19,89 30032 15 804 19,89
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 Q o] 0,00
o] o 0,00 o] 0 0,00
[#] 0 0,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00

|
Procentowy udziat
w aktywach
ogétem
43,71
8,77
20,68
0,00
20,48
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o e Wartosé weditug Martosé wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba :r;aijt::tizlby keny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. \Wartos¢ wedtug Martost wedlug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba :nr?ijt::timby keny nabyciaw |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys. I
S Warto&€ wedtug [Warto$¢ wediug
PRAWA POBORU FRodzaj rynku Nazwa rynku | iczba ::ijt::t:ﬂby keny nabycia w jwyceny na dzien
ys. Rilansowy w tys,
|
R Warto$¢ wediug Martosé wedfug
KWITY DEPOZYTOWE FRodzaj rynku Nazwa rynku Liczba :r:?ijt::timby keny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys. |
; . raj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE odzaj yniu Nazwa rynk fmitent mitenta wykupu oprocentowania
5 4 . . ¥iraj siedziby [l'emin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Fodzaj ynku Mazwa ryniu Emitent emitenta hykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2.0 terminie wykupu powyizej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
Emitent [(raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Fodzaj rynku MNazwa rynku {wystawca) Emitenta bazowy
Wy wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: |
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne |
UDZIALY W SPOLKACH Z Kraj siedziby Warto& wedtug Warto& wedtug
OGRANICZONA Nazwa spétki  [Siedziba spotki Losik Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys. |
ENERGOSYNER '
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z IGIA .
100 T ECHNOLOGIE MIKOLOW Poiska 26 843 4754 777
I5P.Z 0.0.
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Erocentowy udziat
w aktywach

ogdtem

rocentowy udziat
W aktywach

ogdtem
|

|

FProcentowy udziat
w aklywach
ogoétem

Erocentowy udziat

w aklywach
ogoétem

Rodzaj listu Podstawa emigji

Warto &
pominalna

|iczba

1ys.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w

/artos¢ wedtug
Wwyceny na dzien
pilansowy w tys.

Frocentowy udziat
aktywach
pgétem

Warunki

Viarto &6
oprocentowania pominalna

Liczba

Wartos¢ wedtug fWartosé wedtug
ceny nabyciaw fyceny na dzien w aktywach
lys. bilansowy w tys. pgotem

Frocentowy udziat

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

oclolo|cjo|o|o|o|lo|lo

Olo|o|o|lo|o|lo|o|o |

lo|lole|lo|ololelololo

0,00

Liczba

WartosE wediug
ceny nabycia w
ys.

\Wartoé¢ wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aktywach
pgoétem

o]

0

:w aktywach
ogétem

Procentowy udziat

1,56
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa | rdzaj Liczba c‘:\;an';ori:;'i?;u\?/
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu ' v
I. Jednostkiuczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA L
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) azwa iraj siedziby )
‘ Rodzaj rynku fNazwa rynku g : Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA mitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA B
A Mazwa i rodzaj [raj siedziby [Termin Rodzaj lartosc arta& wediug Martos wediug
WIERZY TELNOSCI bodmioty bodmiotu Wymagalnoscl Bwiadezenia Bwiadczenia wl.iczba ceny nabycia w w.yceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1. 8YNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-01-31 |POZYCZKA 300 1 300 322
2. SYGNAZ S.A. P03272 Polska 2018-01-04 POZYCZKA 190 1 190 199
3. SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-02-10 POZYCZKA 60 1 60 62
4, SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-03-07 [POZYCZKA 60 1 60 62
5. SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-04-10 [POZYCZKA 218 1 218 223
6.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-05-14 |POZYCZKA 88 1 88 89
7.8YNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-06-14 |POZYCZKA 83 1 83 83
Wartos¢ wediug Martos¢ wedtug PProcentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnosci  keny nabycia w yceny na dzien w aklywach
ys. ilansowy w tys. pgoétem
R . \Warto$€ wedtug |artosé wedtug
Kraj siedziby Miarunki R .
DEPOZYTY Nazwa banku [~ - \aluta bprocentowania ceny nabycia w peny nabycia w
ranej walucie ys.
. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0|
Il. Wwalutach paristw nienalezgcych do OECD 4]

Wartos¢ wedtug Wartos¢ na dzien|\Wartos¢ wedtug Frocentowy udziat
WALUTY Paristwo Feny nabyciaw pilansowy w wyceny na dzien W aklywach
ySs. tlanej walucie  pilansowy w tys. pgdtem
. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezgcych do 0 0 0.00
OECD .
4 Rok oddania do . Plumer ksiggi . T I . .
NIERUCHOMOSCI L 2yth Data nabycia Lvieczyste] Kraj potozenia [|Adres Powierzchnia

I. Prawa wiasnos$ci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

a)

3. Grunty
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[Nartoé(: wedlug

FProcentowy udziat

ceny na dzien v akkywach
bilansowy w tys. ogdtem
0 0,00
o 0,00

\Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

|

Procentowy udziat

w aklywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

0,64

0,4C

0.1

2

0.1

2

0,45

0,1
0,1

8
7

rocentowy udziat

aktywach
gétem

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
pilansowy w
danej walucie

fartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem

\Wartos¢ wediug Wartoéé wediug Procentowy udzial
Obcigzenia [Stuzebnosci £eny nabyciaw Wwyceny na dzien W akywach

bys. bilansowy w tys, pgoétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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4.lnne T

ll. Prawa ws potwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lit. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

STATKI MORSKIE Kra) rejestracy] L \artosé wez?ltug ‘artosé wedh.Jg'
atku asa stathu ceny nabycia w : ceny na dzien
ys. ilansowy w tys.
R K.raj siedziby WWartoéé wedtug . .. |Procentowy udziat
NNE Emls:ent emitenta stotne parametry|.iczba keny nabycia w _Iartosc na dziefl, akywach
wystawca) Lwystawcy) e ilansowy w tys. bgotem
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI _ baczna ftogt wedtug |[HRross wediug (f focemiowy udzlal
Rodzaj iczba eny nabycia w |wyceny na dzien w akywach
| OKAT 102 ys. bilansowy w tys. fgotem
NSTRUMENTY RYNKU - i oy VTN Wartost | oapg | Lol wedlug Briost wedlid
IENIEZNEGO miten emin wykupu bprocentowania fiominaina r‘lcz @ y?yna e bﬁgsg;yan;:ni
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [erios wedlis ooy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansouy w tye, [HYwach ogotem
SKLADNIKI LOKAT NABYTEOD hrostweatug o
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wycenyna dzien [ Joor bW e & W
W ART. 107 USTAWY pilansowy wys  [F/HAC 999
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
lEDZYNARODO)NE INSTYTUCJE
g'_lgqNspg‘év[\%JKETS?'RYCH Nazwa emitenta :;:ijtj:tizmy Rodzaj rynku Plazwa rynku Liczba
ZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO QECD B B
e amie [ o anat] 5 werat] ] ¢ warar
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0

0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olojojloc|lojolo|lolo|o

clojloloc|lo|jlo|lo|o|lo|o

0,00

W akiywach
bgétem
|

Erocentowy udziat

rtos¢ wediug
Eeny nabycia w
fys.

Warto st wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aktywach
pgotem
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PACNIVENIVIY

Komisja Nadzoru Finansowego

LY Y
2017 roku 2017 roku 2016 roku
l. Aktywa 49 929 57 077 79 457 79 457
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 996 819 15 836 15 836
2. Naleznosci 374 373 371 371
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu o] 0 o] 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 324 10 607 12 649 12 849
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 Q 0
5. Skadniki iokat nienotowane na aiktywnym rynku, w tym: 38 235 45 278 50 601 50 601
-dtuzne papiery warlosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
ll. Zobowigzania 992 1179 12 169 12 169
lll. Aktywa netto (I-11) 48 937 55 898 67 288 67 288
IV. Kapital funduszu 63 811 63 811 75163 75 163
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 97 415 -97 415 -86 063 -86 063
V.Dochody zatrzymane 5236 13 111 18 527 18 527
1. Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 298 -10 814 -10 800 -10 800
2. f:;q:;:L:Logfny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 16 534 23 625 29 321 29 327
VI.:Vazt:;csi:(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 20110 21024 26 402 26 407
VIL. m;ll\t/afl-f\l;lr}lduszu i zakumulowany wynik z operacji 48 937 55 894 67.288 67 288
iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 895 47 695 57 067 57 067
Wartosé aktywow netto na certyfikal inwestycyjny 102604 117199 117911 1179,11
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 47 695
flozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 026,04
Liczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikatow:
'LINVLBOM®47
17 695,000
\WartoSC aktywow netto na poszczegéine serie certyfikatow inwestycyjnych:
LINVLBO®47
1 026,040
Narastajgco Narastajgco
blesacege | Okres roku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: Z: rok:
od: : od:
do: do:

11
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4 4
od 2017-1001 f------------ £016-10-01  f-----------~
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [--mmmmmmmmmm e oo oo oo
2017-01-01 £016-01-01
do 2017-12-31 |---------~--1 2016-12-31  |------------
017-12-31 0016-12-31
I. Przychody z lokat 44 1976 43 4632
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 1878 0 622
2. Przychody odsetkowe 23 a0 43 3887
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 Q 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 21 8 0 0
5. Pozostate 0 0 Q 123
Il Koszty funduszu 528 2474 852 3912
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 422 1842 661 2870
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 78 19 78
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 18 5 22
funduszu 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne s} 0 0 o}
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 30 193 56 201
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 o]
8. Ustugi prawne 46 294 107 680
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1 1
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saido réznic kursowych 0 0 ]
13. Pozostate 3 49 3 60
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll} 528 2474 852 3912
V.Przychody z iokat netto (I-IV) -484 -498 -809 720
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 477 -6 501 -8 069 -19 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 391 -12 793 1151 -7 013
-z tytutu roéznic kursowych 326 326 0 0
2. Wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 914 6 292 -9 220 -12 827
-z tytulu rézric ursowych -542 -762 204 296
VII. Wynik z operacji -6 961 -6 999 -8 878 -19 120
MVynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny -145,95 -146,75 -185,58 -335,05
Rozwodmpny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 145,95 14675 155,58 335,05
nwestycyjny
Narastajgco Narastajaco
kyvﬁrtaly roku Okres roku kwartaty .roku
biezacego oprzednieqo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2017-1001 | ----—--------- £016-01-01 | -------------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-emmmmmmmmnboo iS00
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 f------------- #016-12-31 | ------------
2017-12-31 2016-12-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okesu 36
sprawozdawczego 55 898 67 288 110 361 110 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -6 961 -6 999 -19 120 -19 120
a) przychody z lokat netto 484 -498 720 720
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 391 -12 793 -7 013 -7 013
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 914 6 292 -12 827 -12 827
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operaciji -6 961 -5 999 -19120 -19 120
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 0 o] 0
a)z przychoddw z lokat netto o] 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] o] 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -11 352 -23 953 -23 953
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu d 0 0 d
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)

Komisja Nadzoru Finansowego

12



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNY( FIZ-Q-E_20120309 4/2017

byzmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu )
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) N 11352 -23 953 -23 1853
6.t3czna zmiana akywow netto w olkresie sprawozdawczym -6 961 -18 351 -43 073 43073
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 937 48 937 67 288 67 288
8. Srednia warto& aktywéw netto w okiesie sprawozdawczym 55 822 62 311 95 531 95 531
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 o] 0 o]
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 9372 18 798 18 798
c)saldo zmian 0 -9 372 -18 798 -18 798
d)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 69 186 69 186 59 814 59 814
f)saldo zmian 47 695 47 695 57 067 57 067
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 47 695 47 695 57 067 57 067
10. warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1171,99 1179,11 145470 1 454,70
11. warto¥ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 1026,04 1026,04 1179,11 1179,11
12. procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na centyfikat inwestycyjny
w olresie sprawozdawczym ~49,41 12,98 -18,94 -18,94
13. minimalna warto&¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 1 026,04 1 026,04 1179,11 1179,11
~data wyceny 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31 £016-12-31
14. maksymaina warto&¢ akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 1026,04 1218,55 1405,46 1 405,46
-data wyceny 2017-12-31 #017-06-30 [016-03-31 [2016-03-31
15. warto¢ altywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 1026,04 1026,04 1179,11 1179,11
-data wyceny £017-12-31 [2017-12-31 P016-12-31 2016-12-31
16. Rozwodniona warto¢ aklywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 026,04 1 028,04 1179,11 117911
I. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 3,75 3,87 4.09 4,09
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 2,96 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,14 0,13 0,08 0,08
4. nt iatl opt i d i jest Kywo
1E)roce"n owy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,05 0.03 0,02 0,02
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21 0,31 0,21 0,21
6. procento dziat opiat za ustugi kresie dzania aklywami
f wy udziat opiat za ustugi w za zarzgdzania akty 0,00 0,00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
blezgcego onrzedniedo poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 f-------mmun- 2016-10-01 | ------mmmnmns
< 5 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oo 2200 4 2700
£017-01-01 £016-01-01
do 2017-12-31 f--------=--- £016-12-31  p------------
£017-12-31 2016-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 177 7 964 3102 17 399
1. Wotywy 1061 11622 4 511 21642
1. Z tytuty posiadanych lokat 1 1927 411 727
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1060 9 679 4 100 20915
3. Pozostate o} 16 0 0
1. Wydatki 884 3658 1409 4 243
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sitadnikow lokat 389 999 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 440 2081 1158 3309
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0
dystrybucje 0 i “
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 7 65 20 79
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 3 15 5 23
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejegtracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 44 181 83 206
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduseu 0 0 0 o]
10. Z tytutu uslug prawnych 1 267 163 566
11. Z tytutu posiadania nienichomosici 0 0 0 0
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12. Pozosgtate

50

60

B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

-22 804

-47 003

1. Wptywy

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych

2, Z tytutu zaciggnigtych kredytow

3. Z tytufu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

cl|lo|lo|o|jo|la|o

o|lojlaloljoc|o|O

1. Wydatk

22 804

47 003

1. Z tytutu wykupienia centyfikatow inwestycyjnych

22 804

47 003

2. Z tytutu spiat zaciagnietych kredytow

3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodéw

6.2 tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostate

clojo|lo|lo|of(o|o|jlo|lo|o|o|lo|jo|lo|lo|o|o

olojo|lolo|lola

Ololc|lojlo|jojo|lo|lo|lololo|lo|jo|lolalolo

olojlojcolo|lolo

ekwiwalentéw $rodkow pienieznych

C. Skutkizmian kurséw wymiany $§rodkow pienigznych i

(=]

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B)

177

-14 840

3102

-29 604

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

819

15 836

12734

45 440

koniec okresu s prawozdawczego (E+/-D)

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na

996

996

15838

15836

NOTY
OTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Qpis
notat_31-12-2017.pdf o
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 fenal
2017 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 4
2. Z tytutu instrumentow pochadnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych o]
4. Z tytutu dywidendy 102
5. Z tytutu odsetek 268
6. Z tytutu pasiadanych nieruchomosei, w tym czynszow 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
y 4 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2017 roku
1. Z tytutu nabytych aklywéw 459
2. Z tytutu transake]i przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu o]
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne o]
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
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9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytéw Q
10. Z tytutu ditugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen c
12. Z tytuiu rezerw 533
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik [Opis B )
INF _2_31-12-2017.pdf '
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ A }
Jata mie i Nazwisko tanowisko/Funkcja Fodpis L,-’/ /
P018-02-05 Krzysztof Medrala Prezes Zarzadu /M/«.I/\ L‘_’"_"'

Yiotr Wludarczyk
Czlonek Zarzadu Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0 S.K.A., podmiotu, ktéremu powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

l.  PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.

1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegoInosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 (Dz.U. 2013.330 z p6zn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sa w jezyku i walucie polskiej, chyba Ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw aktywoéw,

zobowigzan, kurséw, cen i warto$ci z dnia wyceny. Statut Funduszu okre$la godzine, na ktdrg

pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiggach

1.2.1,

1.2.2,

1.2.3.

1.2.4,

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowos¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodno$ci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okre$lonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okres$lonego typu

transakgji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczeg6lnych typéw instrumentéw finansowych okre$lajg moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiladnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skiadnika.

Diuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach w walucie, w
ktérej sg notowane na rynku gtownym oraz przelicza sig na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa,
wedlug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia
transakcji w ksiegach stosowany jest $redni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, ze dia danego skladnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie wartos¢ wynikajgca z ksigg
rachunkawych, tj. ostatnig cene rynkowg tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje si¢ jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, roéznica
pomiedzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1  Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
warto§¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nhabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekly ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodow/kosztéw odsetkowych.

14.1.2 Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memorialowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacj;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in..

1) ostatnic dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie

i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczegolnoéci metode poréwnywalnych spétek gieldowych oraz metode poréwnywalnych
transakciji;

3) metody dochodowe, a szczegolnosci metode zdyskontowanych przepltywow pienigznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegolnoéci metode skorygowane] warto$ci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
cdsetki wyliczone za pomoca efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywéw pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skiadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajgeg z
ksigg rachunkowych na dziers wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
wartos¢ przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

QOdpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

s 25% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

o 50% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

e 100% wartosci réznicy, o kidre] mowa powyzej w przypadku opéznienia splaty przekraczajacego 90
dni,

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty warto$ci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie. Odwrocenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartosci bilansowej
sktadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego skladnika na dzien
odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato migjsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bgdzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytow — ich warto§é stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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1.4.6. Waluty nie bedgce depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmujq w szczegolnosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegélnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
cpfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszty optat sgdowych.

h. Koszty taksy notariainej.

i. Koszty dokonywania ogloszert wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Funduszu, w tym w
szczegolnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

| koszty umaczenia przysigglego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszly doradztwa podatkowego i obstugi rozliczer podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie
czegbcig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegélnosci kosztdéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyijny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno§ci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieri
sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegolnych skiadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujacg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gieldowy kurs certyfikatow Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zglaszanego przez inwestoréw. Ptynnosé tego instrumentu, podobnie jak wiekszosci
notowanych na GPW certyfikatow funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wptywa na widoczne w gietd owym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajgcym dyskonto kursu certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjna. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niska plynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od
terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonal wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu,
wrzeéniu 2014 r, w grudniu 2015, w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r. oraz marcu i czerwcu 2017 r. Wysokos$é
$rodkéw pienigznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupéw maja wplyw na ksztattowanie sie kursu
certyfikatéw Funduszu oraz na ksztaltowanie sig¢ rozbieznosci miedzy kursem certyfikatéw Funduszu na GPW, a

wyceng WANCI.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



