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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2018 roku obejmujgcy okres od 2018-04-01 do 2018-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdgcego paristwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdzn. zm.}
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: Oa Fundusz aklywSw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik_ — = Ppis
Martoéé na Wartog6
IWYBRANE DANE FINANSOWE Hzieri bilansowy \wyrazona w

W tys. EURO
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I. Przychody z lokat 610 144
Il. Koszty funduszu netto 1024 242
Ill. Przychody z lokat netto 414 -98
V. Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lolat -20 115 -4 745
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 24 227 5715
V1. Wynik z operacji 3 698 872
VII. Zobowigzania 548 126
Vil Aktywa 52 813 12 109
IX. Aktywa netto 52 265 11983
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 Q
XI. Warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 095,81 251,24
XIl. Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 77,54 18,29
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat 2017 rok
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Warto$ ¢ Warto$ é arto§ ¢
\Wartosé w ediug Procentowy \Wartos é wedlug Prot::entowy \Wartosc ediug
Wediug ceny w)tceny na udziat w wediug ceny wy_ceny na udziat w wedlug ceny y_ceny na
nabyclia w tys. prcle s phiywach nabycia w tys. len phtywach nabycia w tys. Ele
bilansowyw pgblem bilansowyw jpogélem lansowy w
tys. kys. ys.
1. Akcje 24 024 32 588 61,71 61932 47 485 94,61 62 873 46 742
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Diuzne papiery warto§ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
N 2::::.;:.2:2:2;2 ograniczona 4754 308 0,58 4754 751 1,50 4754 777
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 Q 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 (] 0
majace siedzibg za granicg
13. Wierzytelno$ci 1155 1251 2,37 1155 1222 2,44 999 1040
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyty 0 4] 0,00 4] 0 0,00 0 0
16. Waluty 0 o} 0,00 0 0 0,00 0 0
17. Nieruchomos$ci 0 "] 0,00 0 [} 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 [+} 0,00 4] 0 0,00 4] 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
TABELEIZUPEENIAJACE
) ] raj siedziby Warto&6 wec_llug Wiartose wedh.ng Procentowy udziat
AKCJE Fodzaj rynku MNazwa rynku Liczba - mitenta peny nabycia w wyceny na dzien a'ktywach
Fys. bilansowy w tys pgdtem
1.CBS.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 442 477 Folska 12 000 20 902 39,58
2.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku akkywnym  Mie dotyczy 1 035 450 Polska 5998 3952 7,48
GIEEDA
PAPIEROW
3.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) lAKlywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 310 590 Polska 6026 7734 14,64
CHW
\WARSZAWIE
DLU2NE PAPIERY WARTOSCIOWE odza] ynku fiazwa rynku Lmitsnl :rr:ijtes:l:zmy I:'f::: ::arglcn;towania _‘W::ﬁ:ma
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony plenigzne
d)Inne
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2 kwartat
2017 roku
Wartoé &
oc
Pr .entowy Wartosé wedtug Procl:entowy
udziat w Wediug cen wyceny na udziat w
aktywach | abycia w tyys dzieri mktywach
pgélem 4 bllansowyw jpgétem
Rys.
94,31 64 205 53 427 79,81
0,00 0 0 0,00
0,00 o] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
1,57 12 075 4 577 6,84
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
2,10 300 307 0,46
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 0 0 0,00
Martodt wedtug Martosé wedtug Frocentowy udziat
Liczba ceny nabycia w MWyceny na dzieriw aktywach
ys. bilansowy w tys. jog6tem
0 0 o} 0,00
0 o] 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 Q 0 0,00
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2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d)Inne
Emitent firaj siedziby ngrument
INSTRUMENTY POCHODNE Flodzaj rynku Pazwa yniu | mitenta | iczba
wystawca) bazowy
{wystawcy)
|. Wystandaryzowane Instrumenty pochodne: 0
Il. Niewystandaryzowane instrumenty R
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z L Lol siodzib \artosé wediug MWartos6 wedlug Procentowy udziat
OGRANICZONA, Nazwa spotki iedziba spélki 6:ki Y Liczba Ceny nabycia w fwyceny na dzier v aklywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA * ys. bilansowy wiys. pgétem
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE §P. Z G1A
1. 0.0. HECHNOLOGIE MIKOLOW Folska 26 843 4754 308 0,58
BP. Z0.0.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Fodzaj rynku flazwa ryniu [\azwa i rodza] iczba c?r:;orit‘;;‘::'auvgv rc?né: :'ae :'zl:gh Er:m::]y v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu u = wchmk e il
I. Jednostkl uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
. . . . . Wartosé Warto$¢ wedtug |Wartosé wedtug [Procentowy udziat
fazwa i rodzaj [raj siedziby [Temin Fodzaj ! . . N X
WIERZYTELNOSCI L odmiotu L ndmiota ymagalnosci bwiadczenia Ewiadczenia wliczba  keny nabycia w |wyceny na dzier v aklywach
tys. ys. bilansowy wtys. pgdlem
1.8YNGAZ S.A. ISYNGAZ S.A.  Polska 2018-06-30 |POZYCZKA 300 1 300 336 0,64
2.8SYGNAZ S.A. bYNGAZ S.A.  Polsa 2018-06-30 |POZYCZKA 190 1 190 209 0,40
3.8YNGAZ S.A. ISYNGAZS.A.  Polska 2018-06-30 POZYCZKA 60 1 60 65 0,12
4. SYNGAZ S.A. ISYNGAZS.A.  Folska 2018-06-30 |POZYCZKA 60 1 60 65 0,12
5.SYNGAZ S.A. ISYNGAZS.A. Polska 2018-06-30 |POZYCZKA 218 1 218 234 0,44
6. SYNGAZ S.A. ISYNGAZS.A. Polska 20180630 |FOZYCZKA 88 1 88 94 0,18
7.SYNGAZ S.A. [SYNGAZ S.A. Polska 20180630 POZYCZKA 83 1 83 87 0,16
8.SYNGAZ S.A. ISYNGAZS.A. Polska 20180630 |POZYCZKA 76 1 78 78 0,15
9. SYNGAZ 8.A. ISYNGAZ S.A. Polska 2018-06-30 |POZYCZKA 80 1 80 83 0,16
. Wartos¢ wedlug
RV . Miartosé wedtug Warto$¢ wediug o
¥raj siedziby Warunki X X wyceny na dzien
DEPOZYTY MNazwa banku baniu Waluta L procentowania ceny‘nabym'a w Eeny nabycia w bilansowy w
danej walucie  fys. Hanei .
anej walucie
I. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0
II. Wwalutach paristw nienalezacych do OECD 0
Wartosé wediug Wantodé na dzierWartosé wedlug Frocentowy udziat
WALUTY Paristwo Eeny nabycia w bilansowy w Wwyceny na dzier v aklywach
ys. danej walucie  bilansowy wtys. pgélem
|. W walutach paristw naletgcych do OECD 0 0 0,00
. Wwalutach panistw nienalezacych do
utach p acy 0 0 0,00
OECD
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Eeny nabycia w

lwyceny na dzierd

0 Y] 0 0,00

0 0 0 0,00

[¢] 0 0 0,00

0 Q 0 0,00

0 [¢] 0 0,00
Wartos6 wediug |Wartosé wedtug Procentowy udzial

w aktywach

ys. bilansowy w tys  pgdtem
0 0 0,00
0 0 0,00
Martos wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzier\ v akdywach
Pilansowy w tys  [pgdtem
0 0,00
0 0,00
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Fok oddania do . Mumer ksiegi 3 o] . . o
N|ERUCHOMOSC| Lty {ata nabycia ieczyste] Krej polozenia jAdres Fowierzchnia  [Obcigzenia
I. Prawa wiasno$ cl nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
a)
3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa wspéiwtasno$ cl nieruchomosci:
1.Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
Iil. Uzytkowanie wleczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
L . ¥oraj siedziby \Wartos6 wedtug . . Procentowy udziat
NNE mljent Emitenta istotne parametryLiczba keny nabycia w [vartodt na dzierf, aktywach
y ) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. pgotem
2 lwvartat | 1 kwartat 2 hwartat
BILANS b 2017 ok  f------------
2018 mku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 52 813 50 193 49 559 66 942
1.$rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 9 663 730 996 8 256
2. Naleznosci 9 003 5 4 375
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 Q 0
4. Sktadniki lokat notowane na altywnym rynku, w tym: 7734 10 869 10324 11 263
-dtuzne papiery wartociowe 0 0 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, wtym: 26 413 38 589 38235 47 048
-dtuzne papiery wartosciowe Q 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 Q 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
ll. Zobowiazanla 548 449 992 8823
lll. Aktywa netto (I-11) 52 265 49 744 48 567 58 119
IV. Kapitat funduszu 63 811 63 811 63811 63 811
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielkost ujemna) 97 415 -97 415 97 415 97 415
V.Dochody zatrzymane -15 663 4383 4 866 12 583
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 082 -12 103 -11 868 -11 342
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -3 581 16 486 16 534 23925
VI.Wzros.t (spadek) warto$ ci lokat w odniesieniu do ceny 4117 18 450 20110 18275
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVHV+.V1) 52 265 49 744 48 567 58 119
Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 47 695 - 47 695 47 695 47 695
Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 095,81 1 042,96 1018,28 1218,55
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych | 47 695
Rozwodniona warto$6 aklywow netto na certyfikat inweslycyjny | 1095:81

'.iczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfilatéw:
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Narto$6 wedlug Wartosé wedlug Procentowy udziat
Btuzebnosci ceny nabycia w fwyceny na dzieri v akdywach

yS. bilansowy w tys jpgbtem
0 4] 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 4] 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 Q 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 Q 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

FIZ-Q-E_20120309 2/2018

Komisja Nadzoru Finansowego



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN FIZ-Q-E_20120309 2/2018

PLINVLBOW047 :
17 695,000

\Warlosé aktywdw netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047 :
| 095,810
Narastajaco Narastajgco
betacege . Olres roku
kwartaf: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20180401 |------------ £2017-04-01  p------------
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 0180101 r 0170101
d0 2018-06-30 f------=------1 0017-06-30  f----------e-
12018-06-30 2017-06-30
I. Przychody z lokat 583 610 793 809
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 546 546 760 760
2. Przychody odsetkowe 37 64 33 49
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosdei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych V] 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 562 1024 598 1351
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 372 734 482 980
2. Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 25 44 20 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akywéw
funduszu il 14 5 8
5. Optaty za zezwolenia araz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 65 105 53 100
7.Udugi w zakresie zarzqdzania aklywami funduszu 0 4] 0 0
8. Uslugi prawne 90 109 24 194
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 -1 -1
10. Koszty odsstlowe 0 [¢} 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 12 0 0
13. Pozostate 3 [ 13 31
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 (] 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-Iif) 562 1024 596 1351
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 21 414 197 -542
VI. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 2 500 4112 963 2725
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -20 067 <20 115 £56 -5 402
-Z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2.m’stw(?;:ﬁek) niezrealizowanego zysi (straty) z wyceny 22 567 24297 1619 8127
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 13 -360
VII. Wynik z operacji 2521 3698 1160 2183
}Nynikz operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 52,86 77,54 24,31 ‘ 45,77|
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Fozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat

nwestycyjny 52,86 77,54 24,31 45.77‘
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
biezacego 0"":;:::;: " poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
2 4
od 20180401 f------------- {2017-01-01 -----2(-]] ------
2018 7
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f---=-mmmmmmmef oo oo St
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 f------------- £017-12-31  f------------
£018-06-30 P017-12-31
1. Wartosé aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 49 744 48 567 67 288 67 288
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2521 3698 -7 369 -7 3689
a) przychody z lokat netto 21 414 -868 -868
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 067 -20 115 12703 12793
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zys (straty) z wyceny lokat 22 567 24 227 6 292 6 292
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2521 3698 -7 369 -7 369
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 Q 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 [¢] 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 [¢] 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 -11 352 -11 352
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0
wydanych centyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (Zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych cenyfilatéw inwestycyjnych) 0 0 -11352 11352
6. tgczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawezym 2521 3698 -18 721 18721
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 52 265 52 265 48 567 48 567
8. Srednia wartoé¢ akdywdw netto w okresie sprawozdawczym 49 772 48179 62 310 62310
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylupionych certyfilatéw inwestycyjnych 0 0 9372 9372
c)saldo zmian 0 0 -9 372 -9 372
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e)liczba wykupionych ceryfilatéw inwestycyjnych 69 186 69 186 69 186 69 186
f)saldo zmian 47 695 47 695 47 695 47 695
9. Przewidywana liczba certyfilatéw inwestycyjnych 47 695 47 685 47 695 47 695
10. warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwedycyjny na koniec
poprzedniega olresu sprawozdawczago 1042,96 1018,28 1479,11 1179,11
11. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 1 095,81 1 095,81 1018,28 1018,28
12. procentowa zmiana wartosci aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okrasie sprawozdawczym 20,32 15,35 -13,64 13,64,
13.minimalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 1 095,81 1042,96 1018,28 1018,28
-data wyceny [2018-06-30 [2018-03-31 2017-12-31 2017-12-31
14. maksymalna warto&¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 095,81 1 095,81 1218,55 1218,55
-data wyceny 2018-06-30 £018-06-30 017-06-30 [2017-06-30
15. warlost aklywow retto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 1095,81 1 095,81 1018,28 1018,28
-data wyceny 2018-06-30 [£018-06-30 [2017-12-31 p017-12-31
16. Rozwodniona wartoé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 095,81 1 095,81 1018,28 1018,28
|. Procentowy udziat kosztéw funduszu w §redniej warto$cl
aktyw6éw netto, w tym: 458 4.20 4.56 4,56
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,01 2,96 2,96
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,20 0,18 0,13 0,13
. i igza i jestru aktywd
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywodw 0,06 0,06 0.03 003
funduszu
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52 0,43 0,31 0,31
B i tat sugi kres i i
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0.00 0,00
funduszu
NarastaJaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego O:re:e::i‘: o poprzednlego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
[ 2.}, 2
AdoN18NAN1 Lo N17.nAn4d L.
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A.Przeplywy $rodkéw pienleznych z dzlatalno$ ci operacyjne] 8933 8 667 212 7 665
1. Wptywy 9 395 10 295 851 9438
1. Z tytutu posiadanych lokat 554 556 786 803
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 8 841 9 739 50 8619
3. Pozostale 0 0 15 16
Il. Wydatki 462 1628 1063 1773
1. Z tytutu posadanych {okat 0 10 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 0 617 300 300
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 362 785 497 1158
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucije 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusea 25 51 14 27
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aktywdw funduszu 10 17 3 7
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu udug w zakresie rachunkowosci 40 72 64 70
9. Z tytutu udug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 25 70 176 175
11. Z tytulu posadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 0 [ 10 36
B.Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzlatalnos ci finansowe] 0 0 -3 794 <15 245
1. Wotywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 4] 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 4] 0
6. Pozostate 0 0 0 0
11. Wydatki 0 0 3794 15 245
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 3794 15 245
2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytufu wyptaty przychodéw Q 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 4] 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i 0 A0 o 0
ekwiwalentéw §rodk6w pieniginych
D.Zmlana stanu § rodkéw pienlgznych netto (A+-B) 8933 8 667 -4 006 -7 580
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodk6w pienigznych na
poczqtepk okiesu sprawozdawt‘::zego premeEY 20 b 12267 Lkl
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
koniec ‘;kre:u sprawozdawcztzgo (E+/-D) plemEny a1 8:663 8:256 6 250
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogbine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegbinosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 (Dz.U. 2013.330 z pézn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala si¢ wediug standéw aktywow,

zobowigzan, kurséw, cen i wartoSci z dnia wyceny. Statut Funduszu okres$la godzine, na kiéra
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.21.

1.2.2.

1.23.

1.24.

1.2.5.

1.26.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowo$¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodno$ci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakgji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodéw ksiggowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
Zze zasady wyceny poszczegélnych typéw instrumentéw finansowych okre$laja moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Diuzne papiery warto§ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie¢ w ksiggach w walucie, w
ktorej sq notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w kiérej wyceniane sg aktywa,
wediug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakgji w ksiegach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skitadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.31.

1.3.2.

1.3.3.

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania fransakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aklywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie warto§é wynikajacg z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnia cene rynkowa tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomigdzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu araz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Diuzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1  Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku akfywnym wycenia sie w oparciu o
warto$§¢ godziwg skiadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztéw odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto§ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywéw funduszu.

1.4.2. Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dluzne papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowanga, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te¢ jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym

skiadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacii przyjmuje sig m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczeg6inosci metode poréwnywalnych spélek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych
fransakcji;

3) metody dochodowe, a szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienigznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocy efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywéw pienigznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podiega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywéw
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy warto$cig tych aktywéw wynikajaca z
ksigg rachunkowych na dzieri wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
warto$é przyszlych przeplyw6w pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktéra Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala si¢ w wysoko$ci:

= 25% wartoSci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia splaty przekraczajagcego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

e 50% warto$ci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku apéZnienia sptaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,

e 100% wartoéci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opoéznienia splaty przekraczajgcego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z fytulu utraty warto$ci zmniejszyta sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
spos6b powigzacé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujeta strate z tego tytulu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartosci bilansowej
skiadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang ceng nabycia tego sktadnika na dzien
odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty warto$ci w ogdle nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie Zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procenfowe;j.
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1.4.6. Waluty nie bedgce depozytami

W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug

ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegblnosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszty prowadzenia ksiegowo$ci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Oplaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlno$ci: oplaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszty optat sgdowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

l. koszty ttumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obsiugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzagdzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegélno$ci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMAGCJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz w celu przygotowania spélki Syngaz S.A. z siedzibg w Swigtochtowicach (,Syngaz”) do procesu
dezinwestycji w dniu 31 marca 2017 r. zawart z Syngaz umowe zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zt
(.Pozyczka 1") zmieniong aneksem nr 1 z dnia 10 pazdziernika 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018
r. Pozyczka 1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysoko$ci 10% w skali roku a termin jej sptaty przypada
na 30 czerwca 2018 r.. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart umowe zabezpieczonej pozyczki spéice
Syngaz S.A. w kwocie do 700 tys. zt (,Pozyczka 2"} zmieniong aneksem nr 1 z dnia 5 stycznia 2018 r. oraz aneksem
nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r. (podwyzszajgcym kwote pozyczki do 880 tys. zi). Wg postanowien umowy Pozyczki 2,
kwota Pozyczki 2 wyplacana jest w transzach, z ktérych pierwsza w kwocie 190 tys. z} zostata wyplacona w ciggu 5
dniu roboczych od dnia zawarcia umowy Pozyczki 2, a kolejne transze sg wyptacane po podjeciu decyzji przez
Komitet Inwestycyjny Funduszu. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu tgczna wyptacona
kwota Pozyczki 2 wynosi 854,8 tys. zt. Pozyczka 2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w
skali roku. Catkowita splata Pozyczki 2 nastapi nie p6zniej niz 30 czerwca 2018 r.

W dniu 11 kwietnia zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Spétki Syngaz S.A. pomiedzy Funduszem a Panem
Jerzy Wozniak ("Kupujgcy”). Akcje zostaty sprzedane za cene 51,10 za jedng akcje, j. tgcznie 100 156 zt za
wszystkie Akcje. Jezeli zaptata ceny nie nastapi do dnia 31 lipca 2018 r. Funduszowi przysiugiwaé bedzie
odstgpienie od umowy, a w tym przypadku kupujacy bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysoko$ci
500 000 zI.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSG
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatbw Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegéinych sktadnikéw aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gieldowy kurs certyfikatéw Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zglaszanego przez inwestorow. Ptynnoéé tego instrumentu, podobnie jak wigkszoSci
notowanych na GPW certyfikatow funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gietdowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajgcym dyskonto kursu certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategia inwestycyjna. First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niska plynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatéw, a ich termin uzalezniono od
terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu,
wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu i czerwcu 2017 r.. Wysoko$é

$rodkéw pienigznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupéw majg wplyw na ksztattowanie sie kursu
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certyfikatéw Funduszu oraz na ksztaltowanie sig¢ rozbieznodci miedzy kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a
wyceng WANCI.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat od Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. kwoty
stanowigcej wierzytelnos¢ z tyt. wykonania opcji put na akcjach Kuzni Jawor S.A., zatem z uptywem dnia 23 marca
2018 roku wierzytelno§¢ Funduszu wobec Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. z tytutu wykonania opcji put na akcjach
Kuzni Jawor S.A. stata sie wymagalna.

Fundusz podejmie wszelkie prawem przewidziane kroki w celu uzyskania zaplaty powyzszej wierzytelno$ci.
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