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Raportroczny FIZ-R-E

za rok obrotowy 2017 obejmujacy okres od 2017-01-01 do 2017-12-31

oraz poprzedni rok obrotowy 20186 obejmujgcy okresod  2016-01-01 do 2016-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finans 6w z dnia 19 lutege 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)

Data przekazania:  2018-04-24

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
(petna nazwa funduszu)
ARST PRIVATE EQUITY AZ AN ORIGIN TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
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(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport roczny zawiera:
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Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywdw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawczdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Oéwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdar finansowych

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Stanowiske zarzadu oraz opinia organu nadzorujacego w sprawie opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: | Fundusz portfelowy: O
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Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Dpis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Vprowadzenie do sprawozdania finansowego opublikowano w zatgczonym pliku.

Plik Opis

(VWprowadzenie kor.pdf
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[KOREKTASPRAWOZDANIA

arzagd Towarzystwa przekazuje korekte sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity FIZ Aktywéw
Niepublicznych. Korekta dotyczy przekwalifikowania zobowigzan przedstawionych w nocie nr 3 do sprawozdania
inansowego do pozycji z tytulu nabytych aktywow oraz dodania opisu z czego te zobowigzania wynikaja.
Ponadto uaktualniono opis zdarzen majgcych miejsce po dacie bilansowej tj. informacji w zakresie ujawnienia
zawartych aneksow do umowy pozyczki (Syngaz S.A.) przedluzajace]j termin splaty pozyczki oraz sprzedaz akeji
spotki Syngaz S.A.

Jednoczednie skorygowano tre$¢ o§wiadczenia Zarzadu o prawidiowo$é wyboru firmy audytorskiej oraz pismo
Prezezsa Zarzgdu o nowe informacje ujawnione w korekeie sprawozdania finansowego.

Plik Opis

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

’ismo Prezesa Zarzgdu Towarzystwa opublikowano w zalaczonym pliku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Pismo Prezesa Zarzgdu.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Sprawozdanie z dziatalno§ci Funduszu opublikowano w zatgczonym pliku.

Plik Opis

Sprawozdanie z dziatalnoéci funduszu..pdf

Warto&€ na
Wartos€ na fonisc .
WYBRANE DANE FINANSOWE iziett bilansowy f°PZedne90
v 1ys. Bprawozdawczeg
b wtys.
I. Przychody z lokat 1976 4 508
I1. Koszty funduszu netto 2 844 3788
Ill. Przychody z lokat netto -868 720
IV. Zrealizewane zyski (straty) ze zbycia lokat -12 793 -7 013
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6 292 -12 827
VI. Wynik z operagji -7 369 -19 120
VII. Zobowigzania 992 12 169
ViII. Aktywa 49 559 79 457
IX. Aidywa netio 48 567 67 288
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 57 067
_)_(I‘ Warto&¢ alklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1018,28 1179,11

Komisja Nadzoru Finansowego
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| XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny ] -1 54,51] -335,05[
ZESTAWIENIE LOKAT
2017 rok 2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ artosé
dt Procento
MWartos & wedlug Pro?e ntowy \Wartosé wedlug (.:e wy
wyceny ha udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny . wedlug ceny L
abyciaw tys dzien aktywach habycia w tys dzien laktywach
ravyel ys. bilansowy w log6tem ¥ ys. bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcie 62 873 46 742 94,31 59 821 47 448 59,71
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 o} 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 o] 0,00
8, Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoSciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 [+] 0,00 0 0 0,00
= UdZIa%y‘w §p0+kff\ch Z ograniczong 4754 777 1,57 30 032 15 804 19,89
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 999 1040 2,10 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 o] 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
b ra] sedzib Warto& wedtug Warto$é wedtug |
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku |iczba ! ¥ F-eny nabycia w Myceny na dzier |
Emitenta 2
lys. Bilansowy wtys. |
1.CB S.A. Nienotowane na rynku akklywnym  Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 21823
2. STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy 1 035 450 Polska 5 998 4 379
IGIELDA |
PAPIEROW
3. VOXEL S.A. (PLVOXELDOO14) Aktywny rynek - rynekregulowany  WARTOSCIOWY 594 675Folska 11 537 10 324
ICH W
IWARSZAWIE
4, SYGNAZ SA. Nienotowane na rynku aklywnym  PNie dotyczy 1 960 Polska 14 263 0
5. KUZNIA JAWOR S.A. Nienotowane na rynku akkywnym  [Nie dotyczy 4 998 675F0lska 19 075 10 2186
. . Y.raj siedziby . Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent nitenta T ermin wykupu bprocentowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rocza] ynku Nazwa rynks  Emitent [(ra] siegziby [remmin | Varunk
emitenta wykupu lprocentowania |
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe

Komisja Nadzoru

Finansowego
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Emcentowy udziat

W akywach
ogotem

44,03

8,84

20,83

0,00

20,61
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Radzaj listu

Fodstawa emisgji

Wertoss
nominaina

liczba

Wartosé wedtug
Feny nabycia w
ys.

\Wartoé¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aktywach
gotem

L\anoéé Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wediug Frocentowy udziat
| . lLiczba £eny nabyciaw MWyceny na dzien fw akiywach
nominalna A .
| vs. Pilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 o] 0,00
0 0 0,00
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¢) Bony pienigzne

d)Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

¢) Bony pieni¢zne

d) Inne

Emitent raj siedziby 4 o ruiment
INSTRUVMIENTY POCHODNE Rodzaj rynku Mazwa rynku emitenta
wyslawca) : lbazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Niewystandaryzowane instrumenty
" pochodne -

DZIALY W SPOLKACH Z ra) siedzib Vartos¢ wedtug |Wartosé wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotk  Siedziba spotki apéiki Y1 iczba ceny nabycia w |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.

ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. 2  GIA
1.0.0. T ECHNOLOGIE MIKOLOW Folska 26 843 4754 777
[EP.Z 0.0.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj ryniu Mazwa rynku azwa | rodzaj Liczba :Zanr;orz;:/ec?;u\%
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bys.
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
- MNazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj ose (Wartose wediug Wartost wediug ‘
WIERZY TELNOSCI bodmiotu b odmioty Wymagalnosci Swiadezenia kwiadezenia w Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. pilansowy w tys. |

1. SYNGAZ S.A. IP04361 Folska 2018-01-31 |POZYCZKA 300 1 300 322!

2.SYGNAZ S.A. P03272 IFolska 2018-01-04 POZYCZKA 180 1 190 199I

3.SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-02-10 POZYCZKA 60 1 60 62|

4. SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-03-07 [POZYCZKA 60 1 60 62

5.8YNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-04-10 [FOZYCZKA 218 1 218 223

6.SYNGAZ S.A, P04361 Folska 2018-05-14 [POZYCZKA 88 1 88 89

7.SYNGAZ S.A. P0O4361 i olska 2018-06-14 POZYCZKA 83 1 83 83

\Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug Frocentowy udziat
EKSLE Miystawca Data ptatnoscl  Eeny nabyciaw lwyceny na dzier jv akywach
lys. pilansowy w tys. pgotem
A ok oddania do . MNumer ksiegi . . . ;
IERUCHOMOSCI stk Data nabycia ieczyste] raj potozenia |Adres Powierzchnia

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 4] 0,00
0 0 0 0,0C
0 0 0 0,00
Y] o] o] 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Wiartosé wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien v aklywach
pgotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys. bilansowy w tys.

Liczba

0 0,00 0 0,00

0 0 o] 0,00

Procentowy udziat
_Lv aklywach
ngbtem

1,57

Wartos¢ wedtug Frocentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
pilansowy w tys. pgétem

0 0,00

0 0,00

Frocentowy udziah
Jbu aktywach
pgotem

0,65
0,40
0,13
0,12
0,45
| 0,18

0,17

ObciaZenia

[Stuzebnosei

I

rtos¢ wedtug
eny nabyciaw
ys.

IWarto&¢ wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aktywach
pgdlem
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I. Prawa wias no$ci nieruchom o$ci:

1.Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

ll. Prawa wspdltwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. L.okale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytk owanie wieczyste:

1. Budynki

2.1 okale

3. Grunty

4.Inne

liczba centyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELBODATKOWE
e .
INSTRUMENTY RYNKU Emitent ermin wykupu farunk (Yartoss iczba :\;anr;o:;t\)’;i(ij;u\?v \::cr:;s; r:’:eg{zlijgﬁ
PlENlEZNEGO pprocentowania pominalna vs. bilansowy w tys.
BILANS 2017 rok 2016 rok
I. Aktywa 49 559 79 457
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 996 15836
2. Naleznosci 4 371
3. Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 10 324 12 649
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 235 50 601
-dtuzne papiery wartosciowe 0 o]
6. Nieruchemosci 0 0
7. Pozostale aklywa 0 0
1l. Zobowiazania 992 12 169
Ill. Aktywa netto (I-11) 48 567 67 288
IV. Kapitat funduszu 63 811 75163
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) 97 415 -86 063
V.Dochody zatrzymane 4 866 18 527
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto <11 668 -10 800
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 16 534 29 327
W rtosci iesieniu do
Vi zros't (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 20110 26 402
nabycia
i i izak ik racji
Vll. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 48 867 P
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 57 067
Warto&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1018,28 1179,11
Frzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695
“ozwodniona warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1018,28
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Procentowy udziat
aklywach

peeer
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PLINVLBO®A47 :
17 695

Warto&¢ aktywdw netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:

>LINVLBO®DA47 :
1 018,28

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-01-01

do 2016-12-31

nwestycyiny

I.Przychody z lokat 1976 4508
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1878 621
2. Przychody odsetkowe 90 3887
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 8 0
5. Pozostate 0 0
il. Koszty funduszu 2 844 3788
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 1842 2 870
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 78 78
4., Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 18 22
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 193 201
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 294 556
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 o]
13. Pozostate 419 60
a) Odpisy aktualizujgce przeterminowane naleznoéci 370 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 2844 3788
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -868 720
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 501 -19 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12 793 -7 013
-z tytutu rdznic kursowych 326 0
2. :/:Izerc:'sw(stz;d:elq niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6 292 12827
-~z tytutu rozric kursowych -752 296
VIl. Wynik z operacji -7 369 -19 120
Mnik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny ~154,51 -335,05
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 154,51 335,05

LESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-01-01 |

do 2016-12-31 ‘

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego

67 288

10 3611

Komisja Nadzoru Finansowego
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_2, Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 369 -19 120
a) przychody z lokat netto -868 720
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -12 793 -7 013
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6292 -12 827

3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 369 -19120
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -11 352 -23 953
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) g 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 11352 -23 953
6. tgczna zmiana aktywow netto w olresie sprawozdawezym -18 721 43 073
7. Warto& aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 567 67 288
8. Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 62 310 85 531
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 9 372,00 18 798,00
c)saldo zmian -9 372,00 -18 798,00
d)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 116 881,00 116 881,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 69 186,00 59 814,00
fysaldo zmian 47 695,00 57 067,00
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 47 695,00 57 067,00
10. warto& aktywow netto ikat inwe: jny na koniec
poprzednil?eygvtva c‘;vkrlsu s;;‘r:w(;s:tﬁwczlengo syenny 117911 1454,70
11.:;:;52:::\3;?;::3221;;32 certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 1018,28 117911
12, proceniowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inweslycyjny
w okresie sprawozdawczym -13.64 -18.94
13. ;npxrr;lvrvv;il(;\:wvgi;;sc alktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1018.28 117911
-data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
14. :pfgt)rr;z;n;c\/zv;:osc aldlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1218 55 140546
-data wyceny [2017-06-30 [2016-03-31
15&;:::3 jvliyl:v:;ven;t::v:oazgaevrzleﬁ; inwestycyjny wedtug ostatniej 1018,28 117911
-data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
16. Rozwodniona warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1018,28 1179,11
l. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartos$ci
aktywow netto, w tym: 4,56 3.97
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,96 3,00
2. procen‘.cv_vy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00
dystirybucje q '

3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,08
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 003 002
funduszu ' '

5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31 0,21

B. procentowy udziat oplat za ustugi w zalresie zarzadzania akywami
funduszu 0.00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH 04 20170101 |od 20180101

do 2017-12-31 |do 2016-12-31
A.Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 7 964 17 399
1. Wptywy 11622 218642
1. Z tytutu posiadanych lokat 1927 727
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 9679 20 915
3. Pozostate 16 0
1. Wydatii 3 658 4 243
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 299 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 081 3309

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dystrybucje o 0
5. Z tytutu cptat dla depozytariusza 65 79

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Z tytutu optat zwigzanych z prewadzeniem rejestru aklywow funduszu 15 23
7. Z tytutu optat za zezwolenia craz oplat rejestracyjnych o] 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 181 206
9. Z tytuiu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytuiu ustug prawnych 267 566
11. Z tytutu posiadania nieruchomosei [¢] 9]
12. Pozostate 50 60
B. Przeplywy srodk6w pienieznych z dziafalnosci finansowej -22 804 -47 003
1. Wplywy 0
1. 2 tytutu wydania cenrtyfikatdw inwestycyjnych 0 o]
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 o
3. Z tytuiu zaciggnigtych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetk Q 0
6. Pozostate 0
1. Wydatii 22 804 47 003
1. Z tytudu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 22 804 47 003
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany §rodkow pienigznych i o o
ekwiwalentow $rodkoéw pienigeznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -14 840 -29 604
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdaw)::zego prenEEy 15838 48 448
F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 896 15 839

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Note -1 opublikowano w zalaczonym pliku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik lOpis

Polityka rachunkowasci.pdf |

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU

2017 rok

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

a)

© |clolo|olololo|s

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017 rok

1. Z tytutu nabytych aklywéw

459

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentoéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytuiu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

ojlojlojo|joc|lojalojol|o

12. Z tytutu rezerw

o
(23
w

rostato rozliczone w dniu 8 stycznia 2018 r.

/ obowigzanie z tyt. nabytych aktyw6éw wynika z nieoptaconego
odwyzszenia o 110 000 EUR kapitatu Windfarm Holding Limited,
redgcego czedceig transakeji sprzedazy pakietu udziatéw za 1 000
ZUR na podstawie umowy z dnia 22 grudnia 2017r.. Zobowigzanie

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Waluta

arto$é na dzien

\Warto$¢ na dzienpilansowy w

bilansowy w

alucie

[anej walucie w sprawozdania

ys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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I. Banki:

996/

1. ING BANK SLASKI S.A.

zt

986

996

1L SREDNI'W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU

Waluta

\vartos¢ na dzien
pilansowy w
Hanej walucie w

valucie

Wiarto& na dzien
pilansowy w

lsprawozdania

ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. inansowego w
ys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 3882
1. zt 3 882 3882

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

\Wartos¢ na dzien
bilansowy w
Wwalucie
sprawozdania
inansowego w
ys.

_l& Ekwiwalenty ér_o_dkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

Notg -5 opublikowano w zatgczonym pliku.

Plik

Opis

Ryzyka.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumenty pochodnego

Komisja Nadzoru Finansowego

el otwarcia pozycji

Wartost otwartej
pozycji
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L.Nanoéé Teminy f.wota bedaca pemin - [Termin
zapadalnosci .
rzysziych przysztych podstawg o wykonania
[ S wygasnigcia) X
rumieni strumieni przysztych instrumentu
ienieznych ienigznych tatnosci nstumentu achodnego
| ezny clenigznyc 4 bochodnego P 9

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE \Warto& na dzier
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. z}
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiejstrony do odkupu, w tym: 8}
1. Transakcje, w wyniku Korych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci o
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosei i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniki kérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wlasnosci | ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wlasnoéci i ryzyk
Ill. Nalezno$ci z tytutu papierdw warto$ciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartos ciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
warto$ciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczk w chwili zaciggnigeia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do spiaty
Wazwa podmictu udzielajgcego |.. .
. R Siedziba rocento
redytu (pozyczki F wy
[redytu (pozyczk) YS. h’wta.w ednostka  waluta hdziat w ¥S. ota_w jednostka
walucie alucie
pktywach B i - |

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
[Hazwa podmictu Siedziba i lwota 'w ednostka  Wwaluta t;oz(i::lnxw ::argjcnek:nowania Termin sptaly Fabezpieczenia
walucie Lktywach
ESVNEAZ S A& Polsa 300 300|w tys. zt 0,65/10% 2018-01-31 g;%‘;k;;“gaf
1. SYGNAZ S.A. Polska 190 190w tys. 2 0,40[10% 2018-01-04 g;%%:;“ga/ie
1. SYNGAZ S.A. Polsia 80 80| tys 2t 0,13/10% 20180210 2;‘;‘;’:;“&6
1.SYNGAZ SA. Polsia 60 60w tys. 2t 0,12[10% 2018-03-07 i;‘;dg':;“é"a/ia
1.SYNGAZ S A. Polska 218 218w tys. 2l 0.45/10% 2018-04-10 i;‘;‘;“'a;“ﬂe
1.SYNGAZ S.A. Polsia 88 88w tys. 2 0,18(10% 2018-05-14 ;;‘:}‘;ﬁ:‘gf
1.SYNGAZ S.A. Polsia 83 83w tys. 2t 0.17/10% 2018-06-14 g;ﬁg;"ﬂe

NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

waluta
|

._[Termi
oprocentowania ermin splaty

Zabezpieczenia

FIZ-R-E_20120101 2017

Komisja Nadzoru Finansowego
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I.WALUTOWASTRUKTURA POZYCJIBILANSU ISdnogEs weluta  (|2617 rok
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys.
1. 1) Srock pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. 2t 996
III. 2) Naleznosci w tys. zt 4
V. 4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniu, w tym: wtys. zt 10 324
V. 5) Skkadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: wtys, zt 38 235
VI. Il. Zobowigzania wtys. zt 992
A) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 996
B)2) Naleznoé&ci wtys. zt 0
C)4) SKadniki lokat notowane na akkywnym rynku, w tym: wtys, zt 10 324
D) 5) Sktadniki okat nienotowane na akywnym rynku, w tym: wtys. zt 38 235
E)Il. Zobowigzania w tys. zt 533
F)2) Naleznoscij witye EUR 4
G)il. Zokowigzania wiys. EUR 459
a)2) Naleznosci wys. EUR 1
b)Il. Zotowigzania wys. EUR 110
b)1.1) SrodK pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. zt 996
b)2.2) Naieznosei W tys. zt 4
b)3.4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 10 324
b)4.5) Sktadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: w tys. zt 38 235
b)5. ll. Zobowigzania wtys. zi 992
Razem
w tys. zt 48 567

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat - = - = - ;
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje a o] [o} o}
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 o] 0
3. Prawa do akgji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0 0
6. Ligty zastawne 0 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 326 0 o] -752
10. Jednestki uczesnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12, Tytuty uczesdnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicqg 0 0 0 g
13. Wierzytelnoséci 0 o] 0 0
14. Weksle 0 0 0 0
15, Depozyty 0 0 0 0
186. Waluty 0 0 Q 0
17. Nienichomosci 0 0 0 0
18. Statki morskie 0 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0
lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA ~ [\U15 " 30034 L,
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| 1. (nazwa)

NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA

Komisja Nadzoru Finansowego
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| . \Wartodé Mizrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK zrealizowanego piezrealizowanego
(STRATA)ZEZBYCIALOKAT Pysi (siraly) ze  gysiu z wyceny
zbycia lokat w tys. pktywow w tys.
1. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku -282 -865
2. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku -12 511 7 157
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0
Wartos¢ w okresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU kprawozdawezym
W tys.
1. Wyplacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0
5. Pozostale: 0
a) 0
0

Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

\Warto&¢ w okresie bmcenlowy udziat Frocentowy udziat w |[Wplyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym fw aklywach w dniu kywach netto w dniuwartosé akywow
w tys. My ptaty Myptaty tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

\Warto5¢ w okresie

. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [0 o

W tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zaivesie zarzadzania aklywami funduszy
. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci
0. Pozosgtate:

2O I ND OS] =
olojlo|lo|joc|lo|lo|jlo|lo|o

| WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA Eadbiu

W tys,

1. Cze¢& stala wynagrodzenia 1842

2. Czg& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

[11.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNY CHZWIAZANE Warto&t w oleesie
sprawozdawczym

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e tys.

1. (zbyty sdadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem [okat)

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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tyw na
vanosé aktywow
Petto w tys.

FIZ-R-E_20120101 2017
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nformacje¢ dodatkowg do sprawozdania finansowego opublikowano w zalaczonym pliku.

Plik Opis

Informacja dodatkowa.pdf

OSWIADCZENIEQPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

($wiadczenie o poprawnodei rocznego sprawozdania finansowego opublikowano w zalgczonym pliku

Plik [opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Oswiadczenie Zarzadu o poprawnoici sprawozdania.

FIZ-R-E_20120101 2017

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Déwiadezenie Depozytariusza do sprawozd

ania finansowego opublikowano w zalgczonym pliku,

Plik

Opis

Oéwiadczenie depozytariusza.pdf

OSWIADCZENIEZARZADU W SPRA WIEPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

J$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu
bpublikowano w zatagczonym pliku.

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Céwiadczenie Zarzgdu wybér biegtego.pdf

OPINIAPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Ipinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zamieszczono wraz z raportem
i badania

Piik Opis

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

IRaport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych opublikowano w zatgczonym
aliku

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Sprawczdanie bieglego rewidenta_23.04.2018.pdf

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGOWSPRAWIE
OPINIIPODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

INie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Josis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data mig i nazwisko IStanowisko/Funkeja Fodpis Y4 /

£018-04-24 Krzysztof Medrala Prezes Zarzadu /éZ (/I‘_.-—-

£018-04-24 ladostaw Butryn \Wiceprezes Zarzadu /2 j - gv\ﬂ

i A5 1) ANV Q=

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAG RACHUNKOWYCH

Data

mie i nazwisko

Stanowisko/Funkeja

Fodpis

£018-04-24

Fiotr Wiudarczyk

iCzionek Zarzadu VISTRA Fund
Services Poland Sp. z 0.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Paristwu roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow

Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Towarzystwo otrzymato informacje od Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie uaktualnienia
sprawozdania finansowego poprzez wyréznienie z czego wynikajg pozostale zobowigzania zaprezentowane w nocie 3 do
sprawozdania finansowego. W zwigzku z otrzymana komunikacjg Towarzystwo postanowito o przekwalifikowaniu tych
zobowigzan do pozycji ,Z tytulu nabytych aktywow’ oraz dodaniu opisu z czego te zobowigzania wynikaja, jak réwniez
uaktualnienie opisu zdarzett majacych miejsce po dacie bilansowej. Korekta wynikata z niewtasciwego zaklasyfikowania
zobowigzania w nocie do sprawozdania finansowego na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego
Funduszu za 2017 rok w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Majac na uwadze wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego oraz biorgc pod
uwage istotnos¢ korekty, sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku z dnia 8 kwietnia
2018 roku zostalo skorygowane, uwzgledniajac wyzej wymienione okolicznoéci i ponownie zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Towarzystwa w dniu 17 kwietnia 2018 roku.

Na 31 grudnia 2017 r., aktywa Funduszu wynosity 49.559 tys. zi, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii 47 695. W
dniu 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1 018,28 z. W okresie
sprawozdawczym zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta -13,64%.

W roku 2017 Fundusz przeprowadzit dwa wykupy certyfikatéw inwestycyjnych (na dzien 31 marca 2017 roku, 30 czerwca 2017
roku) na tgczng kwote 11.352 tys. zlotych.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uplynnienia sktadnikow aktywow Funduszu i
przeznaczenia pozyskanych w ten sposob $rodkéw na wykup certyfikatow inwestycyjnych Funduszu celem ich umorzenia.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, kidre wptynely na osiggnieta stope zwrotu prezentujemy Parstwu w Sprawozdaniu

z dziatalnosci Funduszu.

Zachgcam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

KrzygZtof Medrala
/)

rezes Zarzadu
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WPROWADZENIE

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Towarzystwo otrzymato informacje od Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie uaktualnienia
sprawozdania finansowego poprzez wyréznienie z czego wynikajg pozostale zobowigzania zaprezentowane w nocie 3 do
sprawozdania finansowego. W 2zwigzku z otrzymang komunikacja Towarzystwo postanowito o przekwalifikowaniu tych
zobowigzan do pozycji .z tytulu nabytych aktywow” oraz dodaniu opisu z czego te zobowigzania wynikajg, jak rowniez
uaktualnienie opisu zdarzern majacych miejsce po dacie bilansowej. Korekta wynikata z niewtasciwego zaklasyfikowania
zobowigzania w nocie do sprawozdania finansowego na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego
Funduszu za 2017 rok w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Majgc na uwadze wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego oraz biorac pod
uwage istotnos¢ korekty, sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku z dnia 9 kwietnia
2018 roku zostalo skorygowane, uwzgledniajac wyzej wymienione okalicznosci i ponownie zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Towarzystwa w dniu 17 kwietnia 2018 roku.

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy dokonal wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dzialat
pod nazwg Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ. Od 10
lipca 2015 r. Fundusz dziata pod nazwg First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w
skrocie First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spoiek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialno$cig — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat:

a) wierzytelno$ci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0s6b fizycznych,

b) waluty,

c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowac aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciggac pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywac emisji obligacji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, porgczen lub gwarancji.

7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktore rokujg $rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie istotne znaczenie beda
miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Y



spotki lub posiadanych przez spotke aktywow. Wérod elementéw analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii, ogéinych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacji, a takze ryzyko plynnosci i ryzyko niewyplacalnosci spotki.

8. Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i
sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica w celu zwiekszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aktywow. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w
instrumentach pochodnych, kiérych cena zalezy bezposrednio lub po$rednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Aktywow Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacja rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywa¢ emisji obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia
ptynnos$ci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji. Fundusz
moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom bioracym udzial w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie
lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wylacznie podmiotom,
ktére nie znajdujg sie w stanie upadiosci lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakeji,
ktorych celem jest dokonywanie lokat, o kiérych mowa w ust. 1. Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone na
okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktéra zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
warto$ci pozyczonych $rodkow lub porgczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego
Fundusz moze si¢ zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczainych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i splaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatdw inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamknigty aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne
niz:

1) papiery warto$ciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje lub udziaty wehodzg
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu. Ograniczenia tego
nie stosuje sig¢ do papierow wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
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Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita
Palska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o
subemisje inwestycyjnag, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego parnstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walut stanowigcych baze instrumentow
pochodnych.

4. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20%
warto$ci Aktywow Funduszu.

6. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o lgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢
wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywéw Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

9. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

10. Wartos$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub kiérych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci
bezwzglednych pozycji w poszczegolnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposo6b, ze od warto$ci zajetych
pozycji diugich odejmuje sie warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okre$lenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal wylgcznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegélnych rynkéw,

¢) ryzyko plynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywéw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duzg plynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gléwnie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i

pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
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Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000294964.

Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada co najmniej 10% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zakltadowym Towarzystwa, a Towarzystwo nie wchodzi w skiad grupy kapitatowej w
rozumieniu przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatalo pod nazwg Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Origin TFI S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Funduszu. Na dzierh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku jest Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2017 dziewie¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych, ktéra jest przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLB00047.
Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1208,03 21.10.2009
seria D 1456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé wyrazona Warto$é wyrazona
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé s Elvjvl}ilo Wartosé - El‘ﬁo
|. Przychody z Iokat 1976 466 4 508 1030
Il. Koszty funduszu netto 2844 670 3788 866
Ill. Przychody z lokat netio -868 -204 720 165
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -12 793 -3 014 -7 013 -1 603
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6 292 1482 -12 827 -2 931
VI. Wynik z operaciji -7 369 -1736 -19120 -4 370
VIii. Zobowigzania 992 238 12 169 2751
VIIl. Aktywa 49 559 11 882 79 457 17 960
IX. Aktywa netto 48 567 11 644 67 288 15 210
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
47 695 57 067

XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018.28 244,14 1179,11 266,53
XIIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -154,51 -36,40 -335,05 -76,57
EURO NBP 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29 4,1709
SREDNI KURS EURO NBP od 2017-01-01 do 2017-12-31 4,2447
EURO NBP 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 4,4240
SREDNI KURS EURO NBP od 2016-01-01 do 2016-12-31 4,3757
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$é wg cany
nabycia w tys.

Warto$é wg wyceny
na dzlesi bllansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Warto$é wg ceny
nabycia w tys.

Warlosd wg wyceny
na dzied bilansowy
w

Procontowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

62873

tys.
48 742

94 31%

50621

47 448

59.71%

Weranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

[ Lisly zastawng _—__

Diuzne papiery wartodciowe

Instrumanty pochodne

Udz:: ach 2
Jednostki uczestniciwa

raniczona odpowiedzialnoéc::

4754

777

1.57%

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa

siedzibe 2a granica

przez

ia majace

Wierzytelnodcl

1040

2.10%

Woeksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosct

Statki morskie

inng

Suma:

48 559

97,98%

89 653

63 250

Bl oo d ] |

79,60

Tabela glowna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sig do Bilansu w czesci S

lokat r Vi nier

h w odni

iu do i

ych. Pozycja Instrumenty

pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokal przedstawia mstrumenly pochodne kidre na dzien bllansowy miaty doda(mq lub ujemng wycene. Inslrumen(y pochodne klore na dzien bilansowy miaty

ujemng wyceng s w Bilansie uj

W przypadku gdy ckreslone pole tabeli nie

w czgsci Zobowigzania,

ie do danego skiadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-" i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dolyczy”.
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Warto$& wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kra] siedziby Wartoéé wg ceny Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Eh nabycia w tys. na dzied bllansowy aki: t ogélem
W tys. ik
Aktywny rynek nieraguiowany - - -
Aktywny rynek regulowany 115637 10 324 20.83%
Aktywn ok GIELDA PAPIEROW
VOXEL S A (PLVOXEL00014) e mwyu;yn WARTOSCIOWYCH 504 675 | Polska 11537 10 324 20,83%
9 A W WARSZAWIE
Nienotowane na ektywnym rynku 51330 36418 73.48%
Nienot .
CBSA () it s Nis dolyczy 442 477 | Polska 12000 21823 44,03%
STONE MASTER S A (-} :‘:“":?“:"“ et Nie dotyczy 1035 450 | Polska 5908 4379 8,64%
Sklywnym rynku
SYGNAZS A () 2‘,‘(‘[‘“":‘”‘"" i Nie dotyczy 1960 | Polska 14263 - -
aklywnym rynku
KUZNIA JAWOR S.A. () :';"":“"”’"‘ e Nie dotyczy 4008 675 | Polska 19075 10218 20,61%
aktywnym rynky
Suma: 62 873 40 742 £4.31%
TABELA UZUPELNIAJACA Wartodé wg wyceny
Wartoié wg ceny Procentowy udziet w
Udzia{yo\: 1pﬁku:m:nlczonq Nazwa spéiki Siadziba spétki Kraj siedziby spétki Liczba nabycla w tys na dzlu: ';Huh‘nmy aktywach ogélem
ENERGOSYNERGIA
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP Z0 0 TECHNOLOGIE SP MIKOLOW Polska 26 843 4754 777 1.57%
200
Suma: 4754 177 1.57%
Wartoéé wg Wam::é g REAED)
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa | rodzaj | Kra) sladziby Tormin Redzaj Wartoéé wladczenia w yceny, udziat w
o 1 Liczba cony nabycia w dzled
WIERZYTELNOSCI ¢ il aktywach
tyag o ogdiem
| SYNGAZ S A YNGAZ S.A. Poiska 2018-01.3 POZYCZKA 300.00000000000000000 300 322 .65 :
[SYGNAZ S A YGNAZ SA. Polska 2018-01-04 POZYCZKA 190.0000000000 190 199 .40
[ SYNGAZS A YNGAZ S A. Polska 2016-02- POZYCZKA 60.00000000000000000 60 62 3
YNGAZ S A YNGAZ S A Polska 2018-03-0 POZYCZKA £0.00000000000000000 60 62 2
YNGAZ S A YNGAZ S A. Polska 2018-04-1 POZYCZKA 218.00000000000000000 218 223 45%
YNGAZ S A. YNGAZ S A. Polska 2018-05-1 POZYCZKA 88.00000000000000000 88 89
YNGAZ S A. YNGAZ S A, Poiske 2018-068-14 POZYCZKA 83.00000000000000000 83 83
Suma: [IT] 1040 A
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BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 49 559 79 457
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 996 15 836
2) Naleznosci 4 371
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 324 12 649
- diuzne papiery warosciowe - B
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 235 50 601
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 992 12 169
lil. Aktywa netto (1 - 1) 48 567 67 288
IV. Kapitat funduszu 63 811 75 163
1) Kapitat wptacony 161 226 161 226
2) Kapitat wypltacony (wielko$¢ ujemna) -97 415 -86 063
V. Dochody zatrzymane 4 866 18 527
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -11 668 -10 800
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 16 534 29 327
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -20 110 -26 402
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 567 67 288
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 47 695 57 067
A 47 695 57 067
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1018,28 1179,11
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 1179,11
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695 57 067
A 47 695 57 067
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 1179,11
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od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 1976 4508
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1878 621
Przychody odsetkowe 90 3887
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 8 -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 2844 3788
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1842 2 870
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dia depozytariusza 78 78
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 22
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 193 201
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 294 556
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostale 419 60
Odpisy aktualizujgce przeterminowane naleznosci 370 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (JI-lll) 2844 3788
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -868 720
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 501 -19 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12 793 -7 013
- 2 tytuiu réznic kursowych 326 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 6 292 -12 827
- z tytutu réznic kursowych -752 296
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -7 369 -19 120
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -154,51 -335,05
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -154,51 -335,05
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego orgss eSSy
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -7 369 -19 120
a) przychody z lokat netto -868 720
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12793 -7 013
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 292 -12 827
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 369 -19 120
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - b
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 352 -23 953
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu) - -
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 352 -23 953
6. taczna zmiana aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 721 -43 073
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 567 67 288
8. Srednia wartos¢ aktywow netlo w okresie sprawozdawczym 62 310 95 531
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9372 18 798
Saldo zmian -9 372 -18 798
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 69 186 59 814
Saldo zmian 47 695 57 067
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 47 695 57 067
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1179,11 2016-12-31 1454,70 2015-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Cenrtyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 2017-12-31 117911 2016-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -13,64 - -18,94 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 2017-12-31 1179,11 2016-12-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1218,55 2017-06-30 1 405,46 2016-03-31
6. Wartoéc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Cenrtyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 2017-12-31 117911 2016-12-31
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Cenrtyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1018,28 - 1179,11 -
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartogci
aktywow net:z w tym (**): : o 3,97%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,96% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,13% 0,08%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.03% 0.02%
Usltugi w zakresie rachunkowosci 0,31% 0,21%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartos ¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyijnej (I-Il)

7964

17 399

1. Wplywy

11622

21642

Z tytulu posiadanych lokat

1927

727

Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat

9679

20 915

Pozostale

16

Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych

Z tytulu odsetek

Z tytulu parozumienia tréjstronnego z dnia 31 maja 2012 roku

Z tytutu wykupu obligacji

Z tytulu zwrotu blednie pobranej z rachunku funduszu kwoty

. Wydatki

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia skiadnikow lokat

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu oplat dla depozytariusza

Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami

Z tytulu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostale

B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej (1-11)

I. Wptywy

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu zaciggnietych kredytow

Z tytulu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

. Wydatki

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu splat zaciagnietych kredytow

Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+-B)

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego
(E+/-D)
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCL

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogoine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1.

Ewidencja oraz wycena aktywoéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace
ustawy i rozporzgdzenia a w szczegolnosci:

1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wize$nia 1994 (Dz.U. 2018 roku poz. 395 z p6zn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiggi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw aktywow,

zobowigzan, kursow, cen i warto$ci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktéra
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowo$é i Depozytariusza.

W przypadku zgodno$ci dokument6w transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okre$lonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidliowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu

transakgji).

Pozostale zapisy w ksiggach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwlocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegolnych typéw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujimuje sie¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
ktdrej sg notowane na rynku gléwnym oraz przelicza sie na walute, w kidrej wyceniane sg aktywa,
wedlug ostatniego dostgpnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakcji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowad si¢ zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje si¢ warlo$é wynikajaca z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowg tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, réznica
pomigdzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1  Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o
wartos¢ godziwg skiadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sig do przychodow/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dtuzne papiery warto$ciowe z whudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.

Akcje i udziaty nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym

skladnikiem;

2) zastosowanie wlaciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikéw, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie

i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gieldowych oraz metode poréwnywalnych

transakcji;
3) metody dochodowe, a szczegéinosci metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych;

4) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych). Przychody z odsetek obejmuja naliczone
odsetki wyliczone za pomoca efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywow pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podiega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skladnika aktywow finansowych iub portfela podobnych skladnikéw aktywow
finansowych ustala sig w przypadku udzielonych pozyczek jako roznice migdzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z
ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote moziiwa do odzyskania stanowi biezaca
warlos¢ przysziych przeplywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efektywnej
stopy procentowe, ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc udzielong pozyczke.

QOdpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

*  25% warlto$ci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

e 50% wartosci réznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

¢ 100% wartosci réznicy, o ktdrej mowa powyzej w przypadku opoznienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyla sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujety strate z tego tytutu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowac zwiekszenia wartosci bilansowej
skladnika aktywow finansowych ponad kwote, ktora stanowitaby skorygowana cene nabycia tego skiadnika na dzien
odwrocenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymaciji, przy czym s to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych madeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartoéci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z

Depozytariuszem.
1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdar finansowych Funduszu.

f. Optaly za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami bgdz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegoinosci: oplaty i prowizje makierskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszty optat sgdowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogloszern wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy paristwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. oplaty KDPW i GPW.

I koszty umaczenia przysiggtego dokumentow Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztdw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligaciji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSC] FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych

2 tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowiazania

992

12 169

Z tytutu nabytych aktywow

459"

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytuts wyplaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwaranciji lub poreczern

2 tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

*Zobowigzanie wynika z nieoplaconego podwyzszenia o 110 000 EUR kapitalu Windfarm Holding Limited, bedacego czescia transakcji sprzedazy
pakietu udziatéw za 1 000 EUR na podstawie umowy z dnia 22 grudnia 2017r.. Zobowigzanie zostalo rozliczone w dniu 8 stycznia 2018 r.

2017-12-31 2016-12-31
Warto$é na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartoséc na dzieri bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. .
I. Banki / waluty 996 15 836
ING BANK SLASKI S.A. 996 15 836
PLN 996 996 15 836 15 836
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
Wartos¢ na dziert bilansowy Wartoé¢ na dzien bilansowy
szolgaggos;fgxlg:gg:ggﬁg: Z#:;VYC:IIZSVCXVI\?YZCYPTW dziert bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
s tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R
pienieznych - 3882 8985
PLN 3882 3882 8985 8985
2017-12-31 2016-12-31

NOTA-4 [ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2017-12-31 2016-12-31
Warto§é na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 [. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udzial w
WARTOSCI| GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 996 2,01% 15 836 19,93%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1040 2,10% - -
Wierzytelnosci 1040 2,10% - -
Suma: 2036 4,11% 15 836 19,93%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (**)

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2017-12-31 2016-12-31
Wartost na Wartoéé na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzienbllansonve| | derocsntawy Jeien lansowy g ocontowy
slsenrTa iR ZO?_nghI‘AS\ AKNCZRZEZ DELCABTRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 2050 412% 16 207 20,40%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 996 2,01% 15 836 19,93%
Naleznosci 4 0,01% 371 0,47%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1040 2,10% - -
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegalnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 996 2,01% 15 836 19,93%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 996 2,01% 15 836 19,93%
Srodki na rachunkach bankowych 996 2,01% 15 836 19,93%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2017-12-31 2016-12-31

A Wartos¢ na - Wartos¢ na
Wa:;::; o dzien Procentowy Wa:;t;:: — dziert Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w e bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) e walucie aktywach p walu:g walucie aktywach
T sprawozdania (w tys.) skladnika w sprawozdania (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogétem
tys. w tys. bys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Sktadniki lokat Funduszu sa narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wptynaé
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé dokapitalizowania w celu wzrostu | osiagnigcia pozycji
konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko plynnosci

Skiadniki lokat Funduszu zawieraja lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzglgdu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz
mote nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie sktadnikéw lokat po ich biezacej wartosci.
Dodatkowo, skiadniki ktére s3 uznawane za fatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie byé

zbywalne bez wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wplywaé na ceng. Ze wzgledu na to Fundusz moze
zrealizowaé stratg na niektorych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny byé traktowane jako obietnica lub zapewnienie

dotyczace przyszlych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktéra

bedzie zrealizowana w przysziosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatoZen przyjetych przez Zarzad do wyceny
skladnikow lokat.
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2017-12-31
Termin
Typ zajgta] et Cal otwarcia Warlode Wonost Yl e Zapadalnodcl T:::nl:la
NOTA-6 INSTRUMENTY POGHODNE L instrumentu : otwarte] RIEVEL Y o
pozyc] pochodnego pozycj pozycji L At 4 instrumentu "“;"':."m
pochodnego (Bl
2016-12-31
Termin
Wartodé Terminy Kwota bedgca e Termin
Rodza} Warto$é 4
NOTA-8 INSTRUMENTY POCHODNE Tyezoletel | jnstrumentu [ S ogED otwarto] przyszly przyszly p A wykonanla
pozyc] pochodnego pozyc] pozyeijl instrumentu To
pochodnego xad ol H
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2018-12-31
1. Transakeje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci | ryzyk - -
Transakeje. w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw vdasnosci | ryzyk = E
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sle funduszu do odkupu, w tym: N 3
Transakele, w vyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoci | k - -
Transakcje, wvayniku ktérych nastepuje przeniesienie na d strone praw wlasnoéci - -
Ifl. Nalezno&ci z tytutu papieréw wartoéciowych potyczonych od w trybio o po2y B 3
paploréw wartodciowych
V. Zobowiazanla z tytutu papi $ ych poy ych przez fundusz w tryble o pody B ]
| papleréw wartodclowych
2017-12-31
NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota y Kwota Kwota
WYKORZYSTANE y w ytu/podyczki w § P
PRZEZ FUNDUSZ s:o;;::a chwil . chwili Walota | USZRW do splaty | p do splaty | Waluta | D‘:’:;‘:::'mu T.'P,"';t';‘ Zabezpisczenia
KREDYTY 1 w walucle w walucl T w walucle w walucle PE
POZYCZK) P yiulpoty ) P ytulpazy
PlENI_FzNE
2016-12-31
NOTA-3 .
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procantowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Sladziba po2ycziki w YCZKi W udzial w Lt Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ poiki chwill chwili Waluta do splaty do spiaty | Waluta t i 2abezpieczonia
KREDYTY ¢ ! w walucle w walucie Sle w walucie w walucie RPCSSeTiowan ERlaty
POZYCZKI P ] p i y
PIENIEZNE
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2017-12-31
Kwota poZyczki | Kwota pozyczki
w chwili w chwill Procentowy udziat
NOTA-8 Il UDZ|EL°":)$EI:QTEZZENZEFUNDUSZ POZYCZKI spoikl o Waluta w aktywach gprgv:::.‘:::l.nh 'I;:'r:‘l; Zabszpieczonia
walucie walucle ogétem
sprawozdania potyczki
YNGA, A Polska 300 300 | PL .85% 0% 2018-01-31 | Srodk trwale Syngaz S A
YGNAZ S A Polska 190 196 | PL .40% 0% 2018-01-04 | Srodki trwale Syngaz S A
| SYNGAZ S.A Polska 80 60} PL .13 0% |__201¢ rodki trwale Syngaz $ A
YNGAZ S A Polska 80 60| PL 12! 0% 2018-03-0 rodki trwate Syngaz S A.
YNGAZ S.A Polska 218 218 | PL .45 0% 2018-04- rodki trwate Syngaz S.A.
YNGAZ S A Polska [:[:] a8 | PLi .18 0% 2018-05-14 { Srodki trwate Syngaz S.A.
YNGAZ S.A Polska 83 83 | PL 17! 0% 2018-06-14 | Srodki trwele Syngaz S.A.
2016-12-31
Kwota ph:l%akl Kwota ph:f“ylczm Procentowy
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI e e udzlol w Warunki
PIENIEZNE spotki Slelania Zlaleria w Waluta aktywach e Termin splaty | Zabezpisczenia
sprawozdania posyczki CE-
2017-12-31 = 2018-12-31
Wartosé na dzieri Wartos€ na dzlen
NOTA-8 I, WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU blhnmédn:n:]z::mclo RS/ aIiale blhnw:véd":ngjz':fluch [AEBEETAY SR
A W tys sprawozdania o sprawozdania
finansowego w tys, - tinansowego w tys.
| Aklywa - 49 559 - 70457
1} Srodki ptenigzne | ich ekwiwalenty - 096 - 15838
PLN [ 906 15 838 15 838
2) Nateznosci - 4 - N
EUR 1 4 - -
PLN - - 3N an
3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugie) strony do odkupu - - - -
4) Skiadntki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10324 - 12 840
PLN 10 324 10 324 12 849 12849
- dhuzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 38235 - 50 801
PLN 38 235 38 235 50601 50 601
- diuzne papiery wartodciowe - . - -
8) Nieruchomodei - - - -
7) Pozostate ektywa - - - -
| ll. Zobowtazania = 992 - 12 169
EUR 110 459 - <
PLN 533 533 12 160 12 160
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od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Dodatrie

Dadatnie

“Ufemne réinice

Ujemna ré2nice Dodatnia
édnice

réinice ré2nice
NOTA-9 . DODATNIE | USEMNE ROZNICE KURSOWE W w | ni

182

Dodatnia Ujemna ré2nice

Ujemne réZnice
nice K

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie

w waluclo

walucie w waluclo walucie

w walucle walucie w walucie

w

Stys tys.

w

fa w w

tys. T s _tys.

p

w w | spi w

tys. tys. tys.

Akcje -

Warranty subskrypcyine =

Prawa do akejl -

Prawa pobor -

Kwity dapozytowe -

Lisly zastawna -

Dtuzne papiery vartoSciowe .

Instrumenty pochodne -

Udzialy w spétkach 2 ograniczona od| edzialnoscia

Jednostki uczastnictwa -

Certyfikaty imwoslycyine -

Tytuly uczestnictwa przez
inwestowania majace siedzibe za gronica

Wierzytelnodci -

Weksle -

| Dapozyty -

Waluty -

Nieruchomosct B

Statk) morskie "

Inno -

od 2017-01-01 do 2017-12.31

od 2016-01-01 do 2018-12-31

Wartosd zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartodé zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straly) 2e zbycia | niezrealizowanege zysku z | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wycony aklywow w tys. lokat w tys. eny a wiys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -282 -8685 -589 -333
Akcje -282 -8685 -580 =333
Skiadniki lokat nignctowane na aktywnym rynku -12511 7157 8424 =12 494
Akcje 15 -3 003 1150 -16 527
Wierzytelnodci - - -7 113 037
Udzialy w spéikach 2 ograniczona od) edzialnoscia -12526 10 250 481 -9 004
Nieruchomosci N - - N
Pozostale = - - o
Suma: -12793 6202 -7 013 =12 827
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od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-09 do 2016-12-31
Warto$¢ w okresia sprawozdawczym | Wartoéé w okresie sprawozdawczym
NOTA-10 Il, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU wtys. s,
|. Wyplacone przychody 2z lokat - -
Dywidendy 1 inne udzialy v zyskach - )
Przychody odselkowe N -
Przychody zwiazane z postadaniem nieruchomosc: - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 3
| _Pozostate - d
1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - .
Suma: - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2018-12-31
Wartosé w Udziat w Udzial w Wplyw na Wpiyw na Wartosé w Udziat w Udzial w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 Jil, WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach w aktywach wartosé wartodé okresio akiywach w aktywach wartosé wartodé
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dniu wypiaty notto w dniu Yy w y Y dniu wyplaty notto w dniu | aktywéw w aktywow
wtys, wyptaty tys. netto w tys. wtys, a tys, netto w tys.
I. Przychody ze zbycta lokat aktywbw
Lniepublicznych

NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartoé€ w ckrasie sprawozdawczym
wtys.

od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos& w okresie sprawozdawczym
wiys

Wynagrodzenio dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Opiaty dia depozytanusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Oplaty za zezwolenta oraz rejestracyjne

Uslugl w zakresie rachunkowoéci

Uslugl w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Ustug: prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zviazane 2 posiadaniem nieruchomoée:

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale skladniki kosztow

NOTA-11 Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartod¢ w okresie sprawozdawczym
W 52.

Warto$é w okresle sprawozdawezym
wtys

Z tytulu wynagrodzenia statego

1842

2870

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

1842

2 870

NOTA-11 IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartoéé w okresie sprawozdawczym
W tys.

Wartoéé w okrasie sprawozdawczym
W tys

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz w celu przygotowania spolki Syngaz S.A. z siedzibg w Swietochlowicach (,Syngaz”) do procesu
dezinwestycji w dniu 31 marca 2017 r. zawarl z Syngaz umowg zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zi
(-Pozyczka 1") zmieniong aneksem nr 1 z dnia 10 pazdziernika 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018
r. Pozyczka 1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej splaty przypada
na 30 czerwca 2018 r.. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawarl umowe zabezpieczonej pozyczki spéice
Syngaz S.A. w kwocie do 700 tys. zi (,Pozyczka 27) zmieniong aneksem nr 1 z dnia § stycznia 2018 r. oraz aneksem
nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r. (podwyzszajgcym kwote pozyczki do 880 tys. zf). Wg postanowien umowy Pozyczki 2,
kwota Pozyczki 2 wyplacana jest w transzach, z ktérych pierwsza w kwocie 190 tys. 2t zostala wyptacona w ciggu 5
dniu roboczych od dnia zawarcia umowy Pozyczki 2, a kolejne transze s3 wyptacane po podjeciu decyzji przez
Komitet Inwestycyjny Funduszu. Na dzier' sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu tgczna wyplacona
kwota Pozyczki 2 wynosi 854,8 tys. zl. Pozyczka 2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w
skali roku. Catkowita splata Pozyczki 2 nastapi nie pézniej niz 30 czerwca 2018 r.

W dniu 11 kwietnia zostata zawarta umowa sprzedazy akeji Spotki Syngaz S.A. pomiedzy Funduszem a Panem
Jerzy Wozniak ("Kupujacy"). Akcje zostaly sprzedane za cene 51,10 za jedng akcje, tj. lacznie 100 156 zt za
wszystkie Akcje. Jezeli zaplata ceny nie nastapi do dnia 31 lipca 2018 r. Funduszowi przysiugiwa¢ bedzie
odstagpienie od umowy, a w tym przypadku kupujacy bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci
500 000 zi.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSG
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegéinych sktadnikow aktywéw
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujacg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sa na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gieldowy kurs certyfikatow Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zglaszanego przez inwestorow. Plynnosé tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gieldowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajacym dyskonto kursu certyfikatéw First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatéw, a ich termin uzalezniono od
termindéw dezinwestycji. Funduszu dokonal wykup6w w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r.,, w marcu, czerwcu,
wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu i czerwcu 2017 r.. Wysoko$é

srodkdw pienigznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupdw majg wplyw na ksztaltowanie sig kursu
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certyfikatéw Funduszu oraz na ksztaltowanie si¢ rozbiezno$ci miedzy kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a
wyceng WANCI.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat od Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. kwoty
stanowigcej wierzytelno$c z tyt. wykonania opcji put na akcjach Kuzni Jawor S.A., zatem z uplywem dnia 23 marca
2018 roku wierzytelno$¢ Funduszu wobec Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. z tytulu wykonania opcji put na akcjach
Kuzni Jawor S.A. stala sie wymagaina.

Fundusz podejmie wszelkie prawem przewidziane kroki w celu uzyskania zaptaty powyzszej wierzytelnosci.

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018r.

Krzysglgf légrala %ad tgrBu KsJJX
Pr % ia ?egﬂig'ﬁu

Zarzadu cepre

/’/2,7/» (/\,c\\'u s WS

Piotr Wiudarczyk
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Czlonek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestoréw First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych i Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw
Niepublicznych (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Zielna 37, obejmujgcego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienigznych
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty
objasniajace i informacje¢ dodatkowa, zatwierdzonego przez Zarzad Origin Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. do publikacji z data 17 kwietnia 2018 roku (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Format zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku wynika
z Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panistwem cztonkowskim
(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czlonkéow Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniqzo_r_\_g_c_:_dpowie‘dzialnps‘cia sp. K.
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie
zZ majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

* Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatla nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze zalaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako calos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na
skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zarébwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa iregulacji, wyrazane sg
zuwzglednieniem jakosciowego 1 wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaly osobno ujawnione w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu:

e przeglad péirocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwalta Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 9 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku; to jest przez
okres 7 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
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bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztaicenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Wycena instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela lokat Funduszu

Zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz moze inwestowac
miedzy innymi w akcje i obligacje spotek akcyjnych
i komandytowo akcyjnych, udzialy i obligacje
spétek z  ograniczong  odpowiedzialnoscia,
wierzytelnosci, waluty oraz depozyty oraz moze
udziela¢  pozyczek pienigznych. Powyisze
inwestycje przedstawione w zestawieniu lokat
Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym stanowia
97,26% aktywow Funduszu na ten dzien.

Fundusz posiada istotne skladniki lokat, ktdre nie sg
notowane na aktywnych rynkach w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Wiarygodne okreslenie wartosci godziwej takich
skladnikow lokat (lub - w  przypadku
nienotowanych dluznych papieréw wartosciowych
— wartosci  skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniajacej ewentualne odpisy aktualizujace z
tytulu utraty warto$ci) wymaga zastosowania przez
Towarzystwo w istotnej mierze profesjonalnego
osadu i szacunkdw przy stosowaniu modeli wyceny.
W zwiazku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowsg sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny lokat Funduszu zostaty opisane w Nocie 1
not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania
finansowego. Dodatkowe informacje dotyczace
zestawienia lokat Funduszu zostaly przedstawione
w Notach 5-7 not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego.

W trakcie badania uzyskaliSmy zrozumienie
procesu wyceny instrumentéw finansowych, a
takze przeprowadziliémy analize funkcjonowania
w okresie sprawozdawczym (w oparciu o test na
wybranej probie transakcji) mechanizméw
kontrolnych wdrozonych w tym procesie.
RozwazyliSmy mig¢dzy innymi proces wyceny
instrumentéw notowanych na aktywnym rynku
oraz zasady uznania rynku jako aktywny.
DokonaliSmy ponadto analizy adekwatnosci
modeli wyceny, danych wejSciowych oraz
zalozen wykorzystywanych przez Towarzystwo
do okreslenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentow finansowych lub odpowiednio ich
wartosci wedlug skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci.

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych w
portfelu  lokat Funduszu  sprawdziliSmy
poprawno$¢  wycen  okreslonych  przez
Towarzystwo. PrzeprowadziliSmy takze analize
ujecia przez Towarzystwo W  wycenie
instrumentéw  finansowych zdarzen, ktore
wystapity po dacie bilansowej a przed datg

sporzadzenia zalaczonego sprawozdania
finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym
ujawnienia ~w  zakresie zasad  wyceny
instrumentéw  finansowych, zastosowanych

metod i modeli wyceny oraz danych wejsciowych
i zalozen sa adekwatne do specyfiki portfela lokat
Funduszu i zgodne z obowiazujagcymi Fundusz
wymogami w zakresie sprawozdawczosci
finansowe;j.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

o jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa w tym
rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych i statutem Funduszu.

Niniejsze sprawozdanie z badania uniewaznia wydane w dniu 6 kwietnia 2018 roku sprawozdanie
z badania sprawozdania finansowego Funduszu ze wzgledu na dokonanie po tym dniu zmiany
zalaczonego sprawozdania finansowego Funduszu polegajacej na reklasyfikacji zobowigzan Funduszu
w nocie 3 do zalaczonego sprawozdania finansowego oraz opisaniu dodatkowych informacji
dotyczacych zdarzen po dacie bilansowej, ktora zostala opisana we wprowadzeniu do zataczonego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci emitenta

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad
Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania zatgczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Towarzystwo zawarto informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. ] rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
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Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

W ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy procedury badania,
ktérych celem byfa identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mieé istotny wplyw na
zalagczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi
regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania zatgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego sprawozdania finansowego informujemy, ze
Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyt
obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach w zakresie,
w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zataczone sprawozdanie finansowe jako catosé.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

V>
Yukasz Szczeanski
Biegly Rewliglent
r w rejestrze:\| 2168
dzialajagcy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




Katowice, 17 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywoéw Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzgdzonego 17 kwietnia 2018 r., s zgodne ze

stanem faktycznym,

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony 130 100 000,00 zt
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2018 roku poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Origin Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., ktore
obejmuje:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat Funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
48 559 tys. zi,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
48 567 tys. zt,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 7 369 tys. zi,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 18 721 tys. zi,

6. Rachunek przeplywéw pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 14 840 tys. zt,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowsa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2017 r. zostaly sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w roku 2017 r., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozet.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego Funduszu
za rok 2017 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania, zgodnie z wiadciwymi przepisami prawa oraz standardami zawodowymi.

Krzys, fé’lala % L)LD
Ppéres Zarzadu ice ezes%‘)rz du

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa dotyczace podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego

Zarzad spdtki Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) o§wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych (zarzadzanego przez Towarzystwo) za rok 2017
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania
spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

N
/“/{” / £ -iﬂl??m ;%m?/f;]“

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
Origin Y Funduszy lycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964 Kapitat zaktadowy 2 850 000 zt optacony w catosci
tel.: +48 22 395 73 40, fax; +48 22 395 73 59 Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com XIl Wydziat Gospodarczy KRS Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu



Sprawozdanie z dziatalnosci First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych w okresie od 1 stycznla 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdanla finansowego

Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz) dziata na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U.
z 2018, . poz. 56 ze zm. dalej: Ustawa). Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z
siedzibg w Warszawie, (dalej: Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11
pazdziernika 2007 r. Fundusz rozpoczat dziafainodé dnia 17 paZdziernika 2007 r. Czas trwania funduszu Jest

nieograniczony.

Polityka Rachunkowosci Funduszu

e Podstawowe zasady ewldenc]i

(o}

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o

obowigzujace ustawy i rozporzadzenia a w szczegbInosci:

a) Ustawa o rachunkowos$ciz 29 wrzesnia 1994 (t.J. Dz.U. 2018, poz. 395 ze zm)

b) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 r. w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standw aktywéw,

zobowigzaf, kurséw, cen i wartoci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg

pobiera sig ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

e Ujecie w kslegach

(¢}

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie
nabycia.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy,
z wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowos¢é i Depozytariusza.

W przypadku zgodnoSci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidtowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla
okreslonego typu transakgji).

Pozostate zapisy w ksiggach z dowodéw ksiggowych ujmowane sa hiezwlocznie po uzyskaniu,
chyba ze zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentéw finansowych okredlajg moment
ujecia zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Dtuzne papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach w
walucie, w ktorej sa notowane na rynku gitbwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej
wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Do celdw ujecia transakceji w ksiegach stosowany jest $redni kurs NBP oglaszany

przez NBP.
Sk



Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

(o}

WartoS¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli DzieA Wyceny jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skiadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami
Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna
sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat byé aktywny, oraz w
przypadku diuznych papieréw wartoSciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie warto$é
wynikajaca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuije sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana
Jest przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Note Uznaniowg na kontach
finansowych.

Zasady wyceny sktadnlkéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

e}

Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym

a) Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
warto$é godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy uzyciu funkgji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu
kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztéw odsetkowych.,

b) Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiggach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywéw funduszu.

Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.
b) Akcje i udziaty nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartosé godziwg uznaje

si¢ wartoS¢ wyznaczong poprzez:

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem:

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku;

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

- oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

c) Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z

Depozytariuszem. Za powszechnie uznane metody estymacji przyijmuje sie m. in:
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- ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami:

- metody rynkowe, a w szczegéinosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych
oraz metode poréwnywalnych transakgji:

- metody dochodowe, a szczegblnoSci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

- metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto.

o Pozyczki udzielone

a)

b)

c)

d)

Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy
procentowej oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych).
Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone za pomoca efektywnej stopy
procentowej. Preliminarz przeplywéw pienieznych i kalkulacja efektywnej stopy
procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Odpisy aktualizujace wartosé sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
sktadnikéw aktywéw finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako
réznice migdzy wartoscig tych aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzieh
wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezgca
wartoS¢ przysziych przeplywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomocy efektywnej stopy procentowej, ktérg Fundusz stosowat
dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.
Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:
- 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéZnienia
splaty przekraczajgcego 30 dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,
- 50% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia
splaty przekraczajgcego 60 dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,
- 100% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéZnienia
splaty przekraczajgcego 90 dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartoSci zmniejszyla sig, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty
warto$ci (np. poprawa oceny kredytowej dtuznika), to uprzednio ujetg strate z tego
tytutu odwraca sie. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej
skiadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang cene
nabycia tego skiadnika na dziefi odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecie utraty wartosci w
ogdle nie miato miejsca.

o Instrumenty pochodne.

a)

o Depozyty

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane beds
powszechnie stosowane metody estymacji, przy czym s to modele: kontrakty
terminowe: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych; opcje: model Blacka-
Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyiszych modeli,
instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sa przez
Towarzystwo i uzgadniane z Depozytariuszem.

W przypadku depozytéw - ich wartosé stanowi wartoéé nominalna powigkszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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o Waluty nie bedace depozytami

0O 0 0O 0 0 ©

O 0 0O ©

O 0 0 0O

W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich warto&é wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na Dzieri Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty przegladu i badania sprawozdari finansowych Funduszu.

Opfaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z
aktywami badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegéInosci: optaty i prowizje maklerskie,
oplatyi prowizije bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz
rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne;

Koszty optat sgdowych.

Koszty taksy notarialnej.

Koszty dokonywania ogloszerh wymaganych przepisami prawa i Statutu.

Podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy parnstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, w tym w szczegbinosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

optaty KDPW i GPW.

koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu.

koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczefi podatkowych Funduszu.

koszty doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z
lokatami Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie czeScig portfela inwestycyjnego Funduszu.

koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegblnodci kosztdow odsetek,
dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych obligacii.

Zmiany stosowanych Zasad Rachunkowos$cl

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Cel Inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkéw, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

akcje i obligacje spdlek akcyjnych i spélek komandytowo-akcyjnych oraz udzialy i obligacje spélek z ograniczong
odpowiedzialnoScia,

wierzytelnosci,

waluty,

wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, lub ktérych baze stanowa uznane indeksy,

papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa i Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD,

Instrumenty rynku pienieznego,
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+ Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez Instytucje wspélnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze rowniez zaciggaC pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, dokonywac emisji obligacii oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczeri lub gwarancji.

Przy lokowaniu aktywéw w sposdb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i
Statucie Funduszu.

Oméwienie podstawowych wielkoscl ekonomiczno-finansowych ujawnionych w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnoscl opis czynnikéw i zdarzefi, w tym o nietypowym charakterze,
majgcych znaczacy wplyw na dziatalnoéé Funduszu i osiagniete przez niego zyski lub ponlesione straty w
okresie sprawozdawczym, a takze oméwienie perspektyw w rozwoju dziatalnoscl Funduszu

Na dziefi 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 1.018,28 zt., co
oznacza spadek 0 13,64% w porGwnaniu z wartoscig na dzieri 31 grudnia 2016 roku. Ponizej zawarto opis czynnikéw
wplywajacych na zmiane wartosci wyceny certyfikatéw Funduszu na dziefi 31 grudnia 2017 roku w stosunku do wyceny
na dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Czynniki wplywajace na wycene certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu

Istotny spadek wartoSci na 31.12.2017 r. w porédwnaniu do 31.12.2016 r. odnotowano w spéice Energosynergia
Techonologie Sp. z 0.0. (,EST”). Spadek wyceny tej spétki 0 85% od poczatku zesziego roku wynika w istotnym stopniu
Z postepowania restrukturyzacyjnego dotyczacego EST, ktére bedzie skutkowato rozwodnieniem udziatu Funduszu w
EST z 34% do ok. 2,61%, o czym Fundusz informowat w Raporcie biezgcym nr 35/2017 z dnia 18 grudnia 2017
r. Uprawomocnienie ukfadu w ramach przySpieszonego postepowania restrukturyzacyjnego EST nastapito w styczniu
2018 r., o czym informowano w Raporcie biezacym nr 8/2018 z dnia 23 lutego 2018 r. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie nastgpito wykonanie uktadu skutkujgce wyzej opisanym rozwodnieniem udziatu
Funduszu w EST.

W Il kwartale 2017 r. Fundusz zaangazowat eksperta branzowego w spélce Syngaz w celu potwierdzenia mozliwosci
komercjalizacji produktow spéiki. Wyniki badania spéiki potwierdzity innowacyjny charakter produktéw spotki oraz
potencjat do pozyskania pierwszych kontraktéw po zakoriczeniu prac badawczo-rozwojowych. W toku prac, zarzad
spdtki Syngaz we wspdipracy z ekspertem, przedstawit zaktualizowane prognozy finansowe, ktére zostaly dostosowane
do aktualnego stanu zaawansowania prac badawczo-rozwojowych, a oczekiwany docelowy poziom sprzedazy
produktéw - odsuniety w czasie. W zwigzku z aktualizacijg prognoz spétki podjeto decyzje o catkowitym odpisie
inwestycji w te lokate.

Spadek wartosci wystapit rdwniez w spdice Voxel S.A. Cena jednej akcji Voxel SA. w dniu 31.12.2017 r. byta nizsza o
8% niz na dzien 31.12.2016 r.

Jednoczesnie nastapit wzrost wyceny spétki CB S.A. na dzieri 31 grudnia 2017 r. 0 39% w poréwnaniu do wyceny na
dzien 31 grudnia 2016 r. Wzrost wyceny CB S.A. wynika z poprawy wynikéw finansowych spéiki, lepszych oczekiwanych
wynikow w kolejnych latach Grupy Kapitatowej CB S.A. a takze dzieki ozywieniu w branzy materiatow budowlanych oraz
wzrostowi mnoznikdéw do wyceny poréwnawczei.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajace do uplynnienia sktadnikéw aktywow
Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten sposob Srodkéw na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu celem

ich umorzenia, a nastepnie doprowadzenia do likwidacji Funduszu.

Aktualna I przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu zapewnia mu odpowiednig ptynnosé. Fundusz posiada srodki wystarczajgce do
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7.

regulowania biezacych zobowigzar oraz prowadzi procesy dezinwestycji, a Srodki pozyskane z dezinwestycji zgodnie
ze statutem przeznacza na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Na przyszig sytuacje Funduszu najwigkszy
wplyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w
szczegbInoSci na rynku fuzji | przejec oraz na gieldzie papieréw wartosciowych

Nabycle certyfikatéw wiasnych, cel ich nabycia, liczba | warto§é nominaina, ze wskazaniem jaka czesé
kapltatu wptaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenle sprzedazy w przypadku Ich zbycia

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 3 169 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu 31 marca 2017 roku.
Zmiana kapitatu wptaconego: O tys. zt

Zmiana kapitatu wyptaconego: 3 793 tys. zt.

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 6 203 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu 30 czerwca 2017 roku.
Zmiana kapitatu wpltaconego: O tys. zt

Zmiana kapitatu wyptaconego: 7 559 tys. zt.

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmlany cen, kredytowego, Istotnych zaktécein przeplywéw srodkow pienieznych oraz utraty
plynnosel finansowej, na jakle narazony jest Fundusz

Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niekt6rych instrumentéw finansowych, w
tym w szczegblnoSci walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem Zmiany kurséw walut oraz
indeksowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznle z metodami
zabezpleczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dia ktérych stosowana Jest rachunkowosé
zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a), Fundusz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenla na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

¢ Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjng oraz z inwestowaniem w
poszczegéine Instrumenty finansowe.
W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujacych sig w portfelu
Funduszu. Fundusz moze ponie$¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie w
instrumenty udziatowe wigze sie z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) rvzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wplyw maja

czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopied nierdwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handiowy i obrotéw biezacych, wielkosé popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokoS¢ stép procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, wielkos¢ zadiuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosé i ksztattowanie sie poziomu
inflacji, wielkoSC i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Osfabienie sytuacii
makroekonomicznej moze mieé negatywny wplyw na wyceny instrumentéw udziatowych, bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w instrumenty udziatowe
bierze pod uwage obecnag i prognozowana sytuacje makroekonomiczng kraju i Swiata.

b) rvzyko branzy: instrumenty finansowe, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku branzy, w ktérej
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dziataja, gtowne ryzyka to: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy,
nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w Instrumenty
finansowe zwigzane z réznymi branzami.

¢) rvzyko specyficzne spéiki: akcje i udzialy spélek, kidre sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku
specyficznemu danej spétki, giéwne ryzyka to: jakoSé produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$é spotki, jakoSé
zarzadu, struktura wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystosé dziatania, zdarzenia
losowe. Ryzyko specyficzne dla spétki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela Funduszu.

d) ryzyko plynnosci - polega na braku moziiwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw udziatowych po
cenach odzwierciedlajacych ich realng warto§é. Fundusz dokiada starari aby ograniczyé ryzyko plynnosci
poprzez odpowiedni dobdr lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozygji inwestycyjnej.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wigze sie z ryzykiem ptynnosci oraz z ryzykiem aktywow, w
kt6re inwestuje dana Instytucja oraz sposobem oraz efektywnoscig zarzadzania nimi. Fundusz stara sie ograniczaé
to ryzyko poprzez dobér Instytucji zbiorowego Inwestowania posiadajacych wysoKi poziom aktywow, wlasciwe
zasady i cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku
lokowania Srodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko niewyptacalnosci banku lub instytucii kredytowej, ktorej
powierza sig Srodki. Fundusz stara sig ograniczaé to ryzyko przez lokowanie $rodkéw w Kilku réznych bankach.
Inwestycje w Instrumenty pochodne wigzg sie ze stosowaniem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwosdé
osiagnigcia wysokich zysk6w, ale moze tez faczyé sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw
bazowych. W instrumenty pochodne moze byé wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizsza niz wartosé Instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$é depozytu zabezpieczajacego. Fundusz wykorzystuje
kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niektérych instrumentéw finansowych, w tym w szczegbInosci
walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe kontrakty
terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku moga odbiegaé od przewidywari zarzadzajgcych

Funduszem.

Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz Inwestuje w Instrumenty finansowe denominowane w walugie obcej. Aktywa Funduszu
s3 narazone ha ryzyko walutowe. Istnieje mozliwosé obnizenia rentownogci lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych przy wzroscie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu
zapewnienia plynnoSci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara sie zabezpieczal ryzyko
walutowe instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

Ryzyko prawne i podatkowe

StabilnoS¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalnoci Funduszu. Zmiany obowigzujacych przepiséw
dotyczacych w szczegblnoSci dziatalnoSci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemie
podatkowym moga negatywnie wplynaé na opfacainoSt lokat Funduszu oraz zwiekszyé koszty dziatalnosci
Funduszu, obnizajac tym samym wyniki osiggane przez Fundusz. Zmiany podatkowe mogg réwniez dotyczyé
Uczestnikéw Funduszu zmniejszajac opfacalnosé inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe stosowane na
rynkach zagranicznych niejednokrotnie s skomplikowane, co powoduie, Ze istnigje ryzyko btednej interpretacji
zobowigzar podatkowych Funduszu, ktére moga powstaé w zwigzku z inwestycjami Funduszu na wyzej
wymienionych rynkach. Towarzystwo dopetnia staraii aby ograniczyé ryzyko z tym zwigzane, w szczegbInosci
poprzez korzystanie z ustug podmiotéw zawodowo trudnigcych sie doradztwem prawnym i podatkowym,
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Ryzyko operacyjne

Istnigje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnegtrznych, bledéw ludzkich,
czy bied6w systemdéw. W szczegbinosci, zawodny proces lub bigd ludzki moze spowodowaé btedne lub op6Znione
rozliczenie transakgji. Bledne dziatanie systeméw moze przejawiaé sig zawieszeniem systeméw komputerowych,
istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych,
takich jak kieski zywiotowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez
stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.

Ryzyko braku wplywu Uczestnlkéw na zarzadzanle Funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowa ny wobec oséb
trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg
wplywu na zarzadzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje
Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo ktére na podstawie zawartej
umowy, zlecito zarzadzanie portfelem Funduszu Vestor Dom Maklerski S.A., ktdra zarzadzata portfelem Funduszu
réwniez przed przejeciem zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia
i informacije zgodnie z prawem i Statutem Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegblnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania Statutu do
zmieniajacych sig przepisbw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad wykupywania
Certyfikatow. Towarzystwo podejmuje dzialania, aby ewentualne zmiany Statutu byly zgodne z interesem
Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z kosztaml nlelimitowanymi

Cze8C kosztow i wydatkéw zwigzanych z dziatalnoScia Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére bedg
pokrywane z Aktywéw Funduszu. Towarzystwo dopetnia starai aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze. Na czesé
kosztow nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane wplywaja na Zmniejszenie Aktywow
Funduszu.

Ryzyko rozwiazania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg i Statutem Fundusz moze byé rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia
Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggniecie celu
inwestycyjnego i moze byC podjeta, jezeli ,za” rozwigzaniem Funduszu bedg gtosowali Uczestnicy reprezentujgcy
tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym
bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, c) wartodé Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej
2.000.000 zt. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowac, Ze Fundusz nie osiagnie celu inwestycyjnego.

Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje
mozliwos¢ zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mieé wplyw na dziatanie Towarzystwa i
Funduszu.

Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalno$¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw,
ksiggowosci, bieglych rewidentow, czy zarzadzajacych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego wywigzania

sie kontrahentéw z podjetych zobowiazar. Fundusz stara sie ograniczaé przedmiotowe ryzyko poprzez dobdr do
wspdtpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobéw wspbtpracy z kontrahentami.
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9.1.

9.2.

9.3.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Stosowanie zasad fadu korporacyjnego dia Instytucjl nadzorowanych.

Fundusz i Towarzystwo stosuja ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
Posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww.
zasad, jednak zgodnie z pismem KNF z dnia 12 luty 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu atternatywnymi funduszami inwestycyjnymi pozwalaja na ich wdrozenie w
odniesieniu do tych podmiotéw.

Nalezy zauwazyC, ze Vestor Dom Maklerski S.A., ktdremu Towarzystwo zlecito na podstawie umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym réwniez wdrozyt Zasady tadu korporacyjnego dla instytugji nadzorowanych. Szczegbly
dostepne sg na stronie internetowej www.vestor.pl.

W niniejszym punkcie sprawozdania zostaty przedstawione informacje dotyczace Towarzystwa, bedacego organem
Emitenta.

Wskazanle zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz mlejsca, gdzie tekst zbloru
zasad Jest publicznie dostepny lub zbloru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mog}
sle zdecydowaé dobrowolnie, oraz mlejsce, gdzie tekst zbioru Jest publicznie dostepny lub wszelkich
odpowlednich informaciji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk w zakresie fadu korporacyjnego,
wykraczajagcych poza wymogl przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawlenlem Informacji o
stosowanych przez nlego praktykach w zakresle tadu korporacyjnego

Od dnia 12 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Zarzadu oraz od dnia 18 grudnia 2014 r. w zakresie kompetenc;ji
Rady Nadzorczej oraz od dnia 23 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia, Towarzystwo
dobrowolnie stosuje sig do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Zasady tadu Korporacyjnego Dla
Instytucji Nadzorowanych” wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o
przyjeciu ww. zasad zostala zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.origintfi.com w zaktadce
Aktualnosci.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej www.origintfi.com oraz

na stronie www.knf.gov.pl.
Emitent nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego.

Wskazanie postanowiei zbioru zasad tadu korporacyjnego, od ktérych Emitent odstapit w sposéb trwaly
oraz wyjasnlenle przyczyn tego odstaplenla

Fundusz i Towarzystwo stosuja sig do ,Zasad tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. w pelnym zakresie.

Opis gitéwnych cech stosowanych w przedsigblorstwa emitenta systeméw kontroli wewnetrznej |
zarzadzanla ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan flnansowyceh i skonsolidowanych
sprawozdan flnansowych
W Funduszu | Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdari finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach wewnetrznych i polityce rachunkowosci.
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9.4.

9.5.

9.6.

System kontroli wewnetrznej zapewnia:
- kompletnos¢ ujecia w sprawozdaniu finansowym kosztéw i przychoddw,
~  kontrole wydatkow,
- kontrolg przygotowywanych sprawozdari finansowych Funduszu i Towarzystwa,
- ochrong informacji poufnych.
Towarzystwo stosuje mechanizmy mitygujace ryzyko btedu i stuzace utrzymaniu jakosci zarzadzania procesem
sporzgdzania sprawozdan finansowych m.in.:
- podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegbline osoby odpowiedzialne,
- system praw dostepu do bankowosSci elektronicznej zapobiegajacy nieautoryzowane dostepowi do zasobdw
finansowych,
- polityka rachunkowosci, ktéra okresla zasady sporzadzania sprawozdari finansowych oparte na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pén. zm.)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Poliskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.
U. Nr 209, poz. 1743 z pdzn, zm.),
- system weryfikacji biezgcych raportéw finansowych ograniczajacych ryzyko wystapienia btedu, umozliwiajacy
sprawng wenyfikacje | wprowadzanie korekt.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne paklety akc]l wraz ze
wskazaniem liczby posladanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych | ich procentowego udziatu w ogélne] liczbie gloséw na walnym
zgromadzenliu

Emitent z uwagi na swojg forme prawna nie emituje akcji i nie posiada akcjonariatu dysponujgcego pakietami akcji
Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosSciowe, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczeii odnosnle do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czescl lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnle z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa

kapitalowe zwiazane z papieraml wartosSclowymi sa oddzlelone od posiadanla papieréw wartosciowych

Nie istniejg takie ograniczenia.

9.7. Wskazanie wszelkich ograniczei dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta

9.8.

Nie istniejg takie ograniczenia.

Opls zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséhb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzjl o emis)i lub wykupie akcji

Organem bezpodrednio nadzorujgcym Emitenta jest Zarzad Towarzystwa. Czlonkowie Zarzadu sg powolywani i

odwolywani przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Rada Nadzorcza ustala takze funkcje Czionkéw Zarzadu (Prezes,
Wiceprezes lub Czionek Zarzadu). Kadencja Czionkow Zarzadu trwa pieé lat. Czionkowie Zarzadu nie s3 powotywani na
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okres wsp6inej kadencji. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetenciji innych organéw Towarzystwa.
Uchwaly Zarzadu zapadajg jednoglosnie. Do skladania oSwiadczeri woli w imieniu Emitenta uprawnieni sg dwaj
Czlonkowie Zarzadu dziatajacy facznie albo Czionek Zarzadu dziafajacy tacznie z prokurentem. Organizacje prac
Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin Zarzadu.

9.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zmiany Statutu Emitenta nastepujg zgodnie z zasadami okreSlonymi w Kodeksie spélek handlowych. Zmiana Statutu
wymaga uchwaty Zgromadzenia Inwestordw i wpisu do rejestru.

9.10. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienla oraz opis praw akcjonariuszy i

9.11.

sposobu ich wykonywanla, w szczegoInoscl zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
takl regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresle nle wynikaja wprost z przepiséw prawa

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw okresla Ustawa w
art. 142-144 oraz art. 4 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia
Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
- rozwigzania Funduszu,
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
WyraZenia zgody na:
a) zmiane Depozytariusza,
b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Decyzie inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci
Aktywow Funduszu, ktérych dotycza. Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogloszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
powinno okreslac miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad. Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 10% ogdinej liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych moga domagaé sie zwotania Zgromadzenia
Inwestoréw, skladajgc takie zgdanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
powinno zawierac w szczegdinosci proponowany porzadek obrad. Jezeli Zarzad Towa rzystwa nie zwola Zgromadzenia
Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia Zadania jego zwotania, sad rejestrowy moze upowaznié Uczestnikéw
wystepujgcych z zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane
Jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestordw, ktdrego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok
obrotowy. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pdZniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zloza Spdice Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze
bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone
w formie pisemnej pod rygorem niewaino$ci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow.
Wniosek o zwofanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo
Ze nie byty umieszczone w porzadku obrad. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane s zwyklg wiekszoscig
glosow, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagayjg zaprotokotowania
przez notariusza.

Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w clagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzlalania
organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéw

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczace osdb zarzadzajacych oraz

nadzorujgcych Towarzystwo.
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10.

Rada Nadzorcza

W okresie obrotowym 2017 tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, Cztonkami Rady Nadzorczej
Spétki byly nastepujace osoby:

Pawet Wojciechowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2017r. - 31.12.2017 r.
Michat Handzlik - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2017 r. - 27.04.2017 r.
Grzegorz Piotrowski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Piotr RaZniewski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2017 r.- 30.03.2017 r.
Grzegorz Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2017 r. - 27.07.2017 r.
Pawet Dobrowolski - Czionek Rady Nadzorczej Towarzystwa 27.04.2017 r. - 31.12.2017 r.
Radostaw Ostrowski - Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 27.04.2017r.- 31.12.2017 r.
Mariusz Banaszuk - Czionek Rady Nadzorczej Towarzystwa 07.12.2017 r. - 31.12.2017 r.

Kompetencie i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja: Kodeks spélek handlowych, ustawa z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089), Statut
Towarzystwa (dostepny na stronie intemetowej Towarzystwa), Regulamin Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 15 Statutu Towarzystwa Rada Nadzorcza sktada sie z 4 (czterech) lub 5 (pieciu) czionkéw. Liczbe
czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej trwa 5 (stownie: pig€) lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspéing kadencje. Wynagrodzenie
Czonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenia. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu organizacje pracy Rady
Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw w obecnosci co najmniej trzech czionkéw Rady
Nadzorczej.

Zarzad

W okresie obrotowym 2017 tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, Czionkami Zarzadu Spotki
byly nastepujace osoby

Jerzy Krok - Prezes Zarzadu Towarzystwa w okresie; 1.01.2017 r. - 14.02.2017 r.
Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 16.02.2017 r. - 31.12.2017 1.
Jacek Legutko - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa w okresie: 01.01.2017 r. - 15.05.2017 r.
Maciej Owczarewicz - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 16.05.2017r. - 31.12.2017 .

Kompetencie i zasady pracy Zarzadu reguluja: Kodeks spdlek handlowych i Statutu Towarzystwa (dostepny na stronie
internetowej Towarzystwa).

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Satutu Zarzad skiada sie z dwdch czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu
powolywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Czlonkéw Zarzadu trwa 5 (pieé) lat. Czionkowie
Zarzadu nie s powotywani na wspélng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Zgodnie z art. 16 ust. 10 Statutu do skiadania oswiadczeri woli w imieniu Towarzystwa i Funduszu uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czionek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem. Uchwaly Zarzadu
zapadaja jednogtosnie.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzlatalnosé Funduszu, jakle nastapily w okresle sprawozdawczym, a
takze po jego zakonczeniu

Zgodnie z ogioszeniem Funduszu nr 40/2017 opublikowanym w dniu 11 paZdziernika 2017 r., zarzadzajacy
Funduszem koncentrujg w dalszym ciggu dziatania na procesie dezinwestycji.
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Zgodnie z ogloszeniem nr 18/2018 opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2018 r. tj po zakoriczonym okresie
sprawozdawczym zostata przekazana informacja o zawarciu umowy sprzedazy akcji Spéiki Syngaz S.A. pomiedzy
Funduszem a Panem Jerzy Wozniak ("Kupujacy"). Akcje zostaly sprzedane za cene 51,10 za jedng akcje, tj. tacznie
100 156 zt za wszystkie Akcje. Jezeli zaptata ceny nie nastapi do dnia 31 lipca 2018 r. Funduszowi przystugiwaé bedzie
odstapienie od umowy, a w tym przypadku kupujacy bedzie zobowigzany do zaplaty kary umownej w wysokoSci
500 000 z.

Dziatania zwiazane z procesem dezinwestycji aktywéw Funduszu

W dniu 23 marca 2017 r. Fundusz zawart porozumienie do umowy restrukturyzacji z dnia 23 wrzesnia 2016 r. z
Gwarant Grupa Kapitatowa S.A., Andoria-Mot Sp. z 0.0., KuZnia Jawor S.A. opisane szczegbtowo w raporcie biezgcym
Funduszu 12/2017 opublikowanym w dniu 23 marca 2017 r. na stronie intemetowej Origin TFI S.A., na mocy ktbrego
Fundusz zbyt na rzecz Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. posiadane udzialy w Andoria-Mot Sp. z 0.0. za cene
8.500.000,00 zt, zostato przeniesione na Fundusz 4,9% dodatkowych akcji Kuzni Jawor S.A., zostata zZwiekszona cena
opcji put na akcje Kuzni Jawor S.A. o kwote 1.500.000,00 z, a takze zostaly przeniesione zabezpieczenia opcji put na
udziaty Andoria-Mot Sp. z 0.0. wynikajace z umowy restrukturyzacji z dnia 23 wrze$nia 2016 r. na wierzytelnosé
wynikajaca z opcji put na akcje Kuznia Jawor S.A. Jednocze$nie Fundusz wykonat opcje put na akcje KuzZni Jawor S.A.
(tacznie z akcjami przeniesionymi), dla ktdrej dtuznikiem jest Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. a termin sptaty opcji
przypada na 23 marca 2018 r. Szczegbtowy opis wyzej wymienionego porozumienia zawarto w raporcie biezgcym
Funduszu 12/2017 opublikowanym w dniu 23 marca 2017 .

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Fundusz wyrazit zgode na zbycie przez Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. nieruchomosci
polozonej w Rybniku przy ul. Chrobrego, dziatki 5436/145 o numerze ksiggi wieczystej GL1Y/00114099/4,
prowadzonej przez Sad Rejonowy w Rybniku (,Nieruchomosé”) na rzecz spdtki Huta Matapanew Sp. 2 0.0. zsiedzibg w
Ozimku, ul. Kolejowa 1, 46-040 Ozimek wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 733 (,HM"). Zgoda ta zostata udzielona m.in. pod warunkiem, ziozenia przez HM odwiadczefi i zapewnien
Ziozonych przez Gwarant Grupa Kapitaiowa S.A. w Umowie reorganizacii z dnia 23 wrzesnia 2016 r. w odniesieniu do
Nieruchomosci w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy Nieruchomosci, a takze pod warunkiem ponoszenia
przez HM odpowiedzialnoSci za zlozone o$wiadczenia i zapewnienia dotyczace Nieruchomosci.

NieruchomosS¢ stanowi jeden z przedmiotéw zabezpieczenia wierzytelnosci z tyt. wykonania opcji put na akcje Kuzni
Jawor SA.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat od Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. kwoty
stanowigcej wierzytelnoSé z tyt. wykonania opcji put na akcjach Kuzni Jawor SA., zatem z uplywem dnia 23 marca
2018 roku wierzytelnosé Funduszu wobec Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. z tytulu wykonania opgji put na akcjach
Kuzni Jawor S.A. stala sie wymagalna.

Fundusz podejmie wszelkie prawem przewidziane kroki w celu uzyskania zaptaty powyzszej wierzytelnosci.

W dniu 22 grudnia 2017 roku zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez Fundusz udziatow
spéiki prawa cypryjskiego Windfarm Holding Ltd z siedzibg w Nikozji ("Windfarm"). Warunkiem sprzedazy byto
dokapitalizowanie przez Fundusz Spétki kwotg 110.000 EUR, na poczet 100 nowo emitowanych przez Windfarm
udziaiéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, co byto konieczne do pokrycia zobowigzar publiczno-prawnych oraz
zalegiych zobowigzari Spétki wobec podmiotu Swiadczacego na jej rzecz ustugi zwigzane z obstugg korporacyjna. Na
pokrycie wskazanych w zdaniu poprzedzajacym zobowigzan, Fundusz uprzednio utworzyt celowg rezerwe w wysokosci
156.944,43 EUR. W wyniku sprzedazy Windfarm, Fundusz uzyska §rodki pieniezne réwne 1.000 EUR, a takze zostanhie
zwolniony z zobowigzafi wobec podmiotu $wiadczacego na rzecz Windfarm ustugi zwigzane z obstuga korporacyjng.
Ponadto, zgodnie z odrgbna umowa regulujaca dodatkowe rozliczenia zwigzane ze zbyciem udziatéw Spotki, w
przypadku odzyskania przez Spétke lub jej nastepcéw prawnych jakichkolwiek kwot zwigzanych z wierzytelnoscig z
tytulu pozyczki udzielonej spétce Dumiso Investments Limited, Fundusz bedzie uprawniony do otrzymania 20%
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przedmiotowych kwot. Po dokonaniu sprzedazy, Fundusz nie posiada jakichkolwiek udziatéw Windfarm.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Fundusz dokonat zbycia 75.325 akcji spotki Voxel S.A.
Uprawomocnienie ukfadu w ramach przy$pieszonego postepowania restrukturyzacyjnego EST nastapilo w styczniu
2018 r., o czym informowano w Raporcie biezgcym nr 8/2018 z dnia 23 lutego 2018 r. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie nastgpito wykonanie ukfadu skutkujace wyzej opisanym rozwodnieniem udziatu
Funduszu w EST.

Dzlatanla zwiazane z przygotowaniem aktywéw Funduszu do procesu dezinwestycji

W roku 2017 r. Fundusz prowadzit proces sprzedazy spétki CB S.A. z siedzibg w Chrzastowicach (,Proces”). Proces
obejmowat:
* przygotowanie dokumentacji transakcyjnej, tj. m.in. teasera, uméw o zachowaniu poufnosci, memorandum
informacyjnego;
* przygotowanie diugiej listy inwestoréw, z wykorzystaniem ktdrej zawarto umowy o zachowaniu poufnosci z 12
potencjalnymi inwestorami;
¢ spotkania z potencjalnymi inwestorami w trakcie Procesu;
* nadzér nad procesem due diligence;
¢ komunikacje z kadrg zarzadzajgcg CB S.A. w trakcie Procesu;
Na podstawie informacji zawartych w memorandum inwestycyjnym i odbytych spotkaniach w kwietniu 2017 r, wtym
w siedzibie CB S.A. dwdch potencjalnych inwestoréw ztozylo oferty wstepne zakupu spéiki CB S.A.. Inwestoréw tych
zaproszono do udziatu w procesie due diligence, ktéry trwat w okresie maj - lipiec 2017 r. W trakcie trwania procesu
due diligence, tj. w czerwcu 2017 r. jeden z dwéch potencjalnych inwestoréw wycofat sie z procesu sprzedazy spbiki
CB S.A. Pozostaly w Procesie potencjalny inwestor (,Pozostaly Inwestor”) prowadzit rozmowy w sprawie sprzedazy CB
S.A. do paZdziernika 2017 r., kiedy to oglosit rezygnacije z dalszego udziatu w Procesie. Za powdd rezygnacii z dalszego
udziatu w Procesie, Pozostaly Inwestor podat wysokie naktady inwestycyjne zwigzane z réwnolegle prowadzonymi i
sfinalizowanymi przez Pozostatego Inwestora procesami przejed.
W pierwszej polowie 2017 roku prowadzone byly rozmowy z funduszem private equity w sprawie sprzedazy Stone
Master S.A. z siedzibg w Lodzi (,SM"), jednak nie doprowadzily one do uzyskania satysfakcjonujacej wyceny SM przy
transakeji. co wynikalo m.in. z watpliwoci potencjainego kupujacego zwigzanych z niekorzystnymi trendami,
obserwowanymi na polskim rynku producentéw sztucznego kamienia. Zaliczyé mozna do nich agresywng konkurencje
cenowa ze strony mnigjszych producentéw, jak réwniez zmiany w polityce sieci handlowych, ktre rozszerzajg oferte,
negocjujac duze upusty cenowe. Stone Master podjat kroki zmierzajace do odbudowania pozioméw sprzedazy w kraju
i zagranica, obejmujgce podpisanie uméw dystrybucyjnych w tradycyinym kanale sprzedazy, w ktérym nie byt
dotychczas obecny (hurt), jak réwniez rozw6j nowych kierunkéw zbytu (w tym do USA, gdzie wzrost sprzedazy poprzez
dystrybutora ztagodzit spadki na rynku krajowym w 2016 r.) oraz plany wprowadzenia nowej kolekgji w innowacyjnej na
rynku technologii.
Fundusz w celu przygotowania spdtki Syngaz S.A. z siedzibg w Swietochiowicach (-Syngaz”) do procesu dezinwestycji
w dniu 31 marca 2017 r. zawart z Syngaz umowe zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. # (,Pozyczka 1)
zmieniong aneksem nr 1 z dnia 10 paZdziernika 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r. Pozyczka 1
oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej splaty przypada na 30 czerwca
2018 r.. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart umowe zabezpieczonej pozyczki spbice Syngaz S.A. w
kwocie do 700 tys. zt (,Pozyczka 2”) zmieniong aneksem nr 1 z dnia 5 stycznia 2018 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31
stycznia 2018 r. (podwyzszajacym kwote pozyczki do 880 tys. zt). Wg postanowieri umowy Pozyczki 2, kwota Pozyczki
2 wyptacana jest w transzach, z kt6rych pierwsza w kwocie 190 tys. z} zostata wyptacona w ciggu 5 dniu roboczych od
dnia zawarcia umowy PoZyczki 2, a kolejne transze sg wyptacane po podjeciu decyzji przez Komitet Inwestycyjny
Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatainosgci Funduszu tgczna wyptacona kwota Pozyczki 2 wynosi
854,8 tys. zt. Pozyczka 2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku. Catkowita splata
Pozyczki 2 nastgpi nie pdZniej niz 30 czerwca 2018 r.
Dnia 11 kwietnia 2018 r. Fundusz zawart umowe sprzedazy akcji spétki Syngaz S.A., akcje zostaly sprzedane za ceng
51,10 za jedng akeje, tj. tacznie 100 156 zt za wszystkie akcje.
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W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziafania zmierzajace do uplynnienia skfadnikéw aktywow
Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten sposdb Srodkéw na wykup certyfikatow inwestycyjnych Funduszu celem
ich umorzenia.

Postepowanla toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracjl publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strona

W dniu 1 lutego 2018 r. Fundusz zlozyt wniosek o zawezwanie do préby ugodowej spdtki EST Inwestycje Sp. z 0.0. z
siedzibg w Dabrowie Gérniczej (,Dtuznik”) o zaptate naleznosci w kwocie 268.174,42 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opdznienie liczonymi od dnia 18 maja 2016 r. z tytutu umowy restrukturyzacii zawartej w dniu 29 kwietnia 2016 r.,
0 ktdrej Fundusz informowat w raporcie biezacym 16/2016 opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2016 1.

Sad Rejonowy w Dabrowie Goérniczej Wydziat V Gospodarczy prowadzacy sprawe wyznaczyt posiedzenie w
przedmiotowej sprawie na dzien 21 maja 2018 .

Znaczace umowy, majace wplyw na dzialalno$é Funduszu

Oprécz uméw zwigzanych z inwestycjami, w tym wymienionych w pkt. 10, do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczyd
umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami
inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdar finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym $wiadczacym ustugi ksiegowe
na rzecz Funduszu, z oferujacymi, z KDPW oraz z GPW, przy czym w/w umowy sg umowami zawartymi w normalnym
toku dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okreslenle Jego gléwnych Inwestycji krajowych | zagranicznych (paplery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nleruchomosci), oraz opls metod ich finansowanla

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajacej
bezposrednio lub posrednio wigkszodé gloséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Towarzystwo natomiast nie
posiada udziatow ani akcji w innych podmiotach, w tym spétkach prawa handlowego zaréwno podmiotach krajowych
jak i zagranicznych.

Na dziefi 31 grudnia 2017 r. giéwnymi inwestycjami krajowymi Funduszu byly przede wszystkim lokaty typu private
equity, tzn. akcje spdlek nienotowanych na aktywnym rynku oraz udziatéw w spbtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek i odroczonych platnosci naleznych
za sprzedane przez Fundusz aktywa. Fundusz jest aktualnie w procesie dezinwestycji, tak wiec sktad portfela Funduszu
moze podlegaé zmianom. Przedmiotowe inwestycje zostaty nabyte i finansowane $a z kapitatu pozyskiwanego z emisji
certyfikatow Funduszu oraz wzrostu wartosci aktywéw z poszczegdinych lokat.

Opis transakeji z podmiotaml powlazanymi, jezeli Jednorazowa lub taczna wartosé transake]l zawartych
przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazong w ziotych
réwnowarto$é kwoty 500 tys. Euro

Nie dotyczy, W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednienlem terminéw ich wymagalnosci
oraz o udzielonych poreczeniach | gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciggat kredytéw, ani pozyczek.

informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
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poreczeniach | gwarancjach, ze szczegéinym uwzglednieniem pozyczek, poreczen | gwarancji udzlelonych
jednostkom powigzanym Funduszu

Fundusz w dniu 31 marca 2017 r. zawart z Syngaz umowe zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zt (,Pozyczka
1”) zmieniong aneksem nr 1 z dnia 10 paZdziemika 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r. Pozyczka
1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej sptaty przypada na 30 czerwca
2018r..

Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart z Syngaz umowe zabezpieczonej pozyczki w kwocie do 700 tys.
zt (,Pozyczka 2") zmieniong aneksem nr 1 z dnia 5 stycznia 2018 r, oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r.
(podwyzszajacym kwote pozyczki do 880 tys. zt). Wg postanowieri umowy Pozyczki 2, kwota Pozyczki 2 wyplacana jest
w transzach, z ktérych pierwsza w kwocie 190 tys. zt zostata wyptacona w ciggu 5 dniu roboczych od dnia zawarcia
umowy Pozyczki 2, a kolejne transze sa wyptacane po podjeciu decyzji przez Komitet Inwestycyjny Funduszu. Na dzieri
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoSci Funduszu taczna wyptacona kwota Pozyczki 2 wynosi 854,8 tys. zt. Pozyczka
2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku. Catkowita splata Pozyczki 2 nastgpi nie
pbiniej niz 30 czerwca 2018 roku.

W roku obrotowym 2017 Fundusz nie udzielat poreczeri i gwarangji.
Opis wykorzystanla przez Fundusz wpltywow z emisji przeprowadzonych w roku obrotowym 2017
W roku 2017 Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wezesniej publikowanymi
prognozami wynikow na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.
Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowyml, ze szczegdinym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywanla sie z zaciagnietych zobowiazan oraz okreélenie ewentualnych

zagrozef i dziatai, Jakie Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdzlatanlia tym zagrozeniom

Zdolno§é Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzal nie jest zagrozona. Piynne aktywa sa
wystarczajace do regulowania biezgcych zobowigzafi Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzeii Inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w poréwnaniu do
wielkoscl posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozllwych zmian w strukturze finansowanla tej

dziatalnosci

Fundusz jest w fazie dezinwestycji, ktdrej celem jest zbycie wszystkich posiadanych aktyw6w i wykupienie certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci.

Ocena czynnlkow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzlatalnosci za okres sprawozdawczy,
z okreslenlem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzeri na oslagniety wynik

Nie wystapily czynniki, ani nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych | wewnetrznych czynnikéw Istotnych dia rozwoju przedsiebiorstwa Funduszu
oraz opis perspektyw rozwoju dzlatalnosci Funduszu co najmniej do kofica roku obrotowego

Najwiekszy wplyw na przyszlg sytuacje Funduszu bedzie mialo ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku
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kapitalowym i na rynkach zagranicznych, w szczegélnosci na rynku fuzji i przejeé oraz na gieldzie papieréw

wartosciowych. Ponadto istotnymi czynnikami mogacymi mieé bezpodredni lub posredni wplyw na dziatalnoéé

operacyjng Funduszu sg:

® zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania funduszy
Inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

® znaczne zmiany Swiatowej | krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych,

® znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

* znaczne zmiany sytuacji podmiot6w spotek, w ktdrych Instrumenty Fundusz inwestuje Znaczng ¢zeS6 aktywow,

¢ Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W 2018 r. Zarzadzajgcy Funduszem beda prowadzié dalsze dziatania majace na celu wyjScie z jak najwiekszej liczby
inwestycji znajdujgcych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia §rodkéw na wykup certyfikatéw. Dezinwestycje
poszczegblnych skiadnikéw aktywdw beda realizowane tak, by maksymalizowaé wartosé dla uczestnikéw Funduszu.
W zwigzku z tym ostateczny termin zawarcia poszczegdinych transakcji uzalezniony bedzie zaréwno od toczgcych sie
negocjacii, jak i warunkéw rynkowych,

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzanla przedsigbiorstwem Funduszu | Jego grupa
kapitatowa

W roku 2017 nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Funduszu i jego grupa
kapitatowg.

Wszelkle umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewldujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienla z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienle nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu umdw z osobami zarzadzajgcymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przyszloscl nastapié zmlany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posladanych przez
dotychczasowych uczestnikéw Funduszu

Zarbwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadaja wiedzy o istnieniu uméw tego typu.
Informacje o systemle kontroli programéw ake]jl pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akgji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmlotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanle badanla sprawozdania finansowego oraz okresie, na jakl zostala zawarta ta
umowa, tacznej wysokosci wynagrodzenla, wynikajacego z w/w umowy dotyczacego danego roku
obrotowego.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie i
przeglad sprawozdan finansowych Funduszu w 2017 r. zawarto w dniu 20 czerwca 2017 r. taczna wartosé
wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badanie sprawozdar finansowych naleznego z tytutu badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu za 2017 r. wynosi 17.000 zt netto. W ramach w/W umowy uprawniony podmiot
dokonat réwniez przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za pierwsze pbtrocze 2017 r. i pobrat z tego tytutu
wynagrodzenie w wysokosci 13.000 z.

Koszt badania sprawozdania finansowego Funduszu za 2016 r. oraz koszt przegladu sprawozdania finansowego
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Funduszu za pierwsze pétrocze 2016 r. wynosity odpowiednio netto 10.000 zt i 7.000 zt.

Oméwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym
okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzieri 31.12.2017 r. w poréwnaniu do 31.12.2016 . zwigkszyl sie udziat skladnikéw lokat w
aktywach ogbtem Funduszu z 79,60%. do 97,98%. Akcje na 31.12.2016 r. stanowity 59,71%. aktywow ogdtem,
natomiast na 31.12.2017 r., 94,31%. Na dziei 31.12.2016 r., udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
stanowity 19,89% Aktywow Funduszu, podczas gdy na dzied 31.12.2017 r., udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig stanowily 1,57% aktywéw Funduszu. Na dzied 31.12.2016 r., wierzytelnosci stanowity 0%
Aktywow Funduszu, podczas gdy na dziefi 31.12.2017 r., wierzytelnosci stanowily 2,10% Aktywéw Funduszu.

Oméwienie polityki inwestycyjne] Funduszu w raportowanym okresle wraz z analiza dzlataf zwigzanych z
reallzacja jego celu

Zgodnie z zgodnie z ogloszeniem Funduszu nr 40/2017 opublikowanym w dniu 11 pazdziemika 2017 r., Fundusz
bedzie prowadzit dalsze dziatania majace na celu wyjscie z jak najwiekszej liczby inwestycji znajdujacych sie w portfelu
Funduszu w celu zapewnienia Srodkéw na wykup certyfikatow. Dezinwestycje poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw
byly realizowane tak, by maksymalizowaé wartosé aktywdw netto Funduszu dla uczestnikéw Funduszu. Szczegbtowe
informacje na ten temat zawarte sa w punktach 3 i 10 sprawozdania.

Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorcze] Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2017 w skiad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:
- Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu,
- Maciej Owczarewicz - Wiceprezes Zarzgdu.

Na dzie 31 grudnia 2017 w skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
- Pawet Wojciechowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pawet Dobrowolski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Mariusz Banaszuk - Czionek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Piotrowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Radostaw Ostrowski - Czionek Rady Nadzorcze;.

Okreslenie taczne] liczby i warto$cl nominalnej wszystkich certyfikatéw Funduszu oraz akejl 1 udziatow w
Jjednostkach powiazanych Funduszu, bedacych w posladaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dziefi 31 grudnia 2017 r. osoby zarzadzajace i nadzorujgce Towarzystwa nie byly w posiadaniu certyfikatow
Funduszu.

Zgodnie z otrzymanym od Vestor Dom Maklerski S.A. odwiadczeniem na dzied 31 grudnia 2017 r. pan Jakub
Bartkiewicz - Prezes Zarzadu i Przewodniczacy Komitetu Inwestycyinego Funduszu posiadat 46 certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu, a pan Michat Meller - Wiceprezes Zarzadu i Cztonek Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
posiadat 50 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Zarzad Origin TFI S.A.
Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018 .
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Kp{sztof Medrala Radostaw Butryn
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzagdu
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