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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport potroczny FIZ-P-E

za 1 p6trocze 2013 obejmujacy okres od 2013-01-01 do 2013-06-30

oraz poprzedni rok obrotowy 2012 obejmujgcy okresod  2012-01-01 do 2012-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych prz
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedace
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2013-08-30

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

T petna nagwa funduszay T

INVESTOR PRIVATE EQUITY FAZ AN INVESTORS TH S.A.

"""""""" (kécona nazwa funduszu) T nagwa owarzyswa)

00-640 WARSZAWA

"""""""""" (od pocztowy) T T Wmejscowos) T

MOKOTOWSKA 1

""""""""""""""""""""""" Wlica) T T N himen

223789100 223789101 office@investors.pl

T getefony fax) T emal)

1080003744 141164519 www.investors.pl

”””””””””””” ~ey T U R®eeon) T T T wwwy
Emst & Young Audit sp. z 0.0. 2013-08-28
o (podmiot uprawniony do badania) (data sporzadzenia raportu)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Poétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajgce
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt
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INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

ez
ego

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik

Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

1. Wprowadzenie.pdf

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

W zatgczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

2. Pismo Prezesa.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

W zatgczeniu przekazuje si¢ Sprawozdanie Zarzadu.

Plik

Opis

3. Sprawozdanie Zarzadu.pdf
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1 pétrocze
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2012 rok
2013 roku
|. Przychody z lokat 2430 3913
Il. Koszty funduszu netto 2979 6292
I1l. Przychody z lokat netto -549 2379
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 600 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 8 536 11941
VI. Wynik z operacji 8 587 9562
VII. Zobowigzania 5717 6578
VIII. Aktywa 187 613 179 887
IX. Aktywa netto 181 896 173 309
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759
XI. Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1642,27 1 564,74
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 77,54 86,33
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze
2012 rok
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartosé wedtug Proc.:entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy
Wediug ceny wyce’ny na udziat w Wedtug ceny wyce’ny na udziat w
: dzien ktywach . dzien ktywach
pabycia w tys. bilansowyw jog6tem abycia w tys. bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 98 163 131982 70,35 83 078 112 253 62,40
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 -4 249 -2,26 0 -4 845 -2,69
S gjifviyi:jzsizgzzzgz ograniczong 18 653 27174 14,48 18 153 23 380 13,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 7200 8508 4,53 7 200 7872 4,38
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj sedziby artos¢ weg%ug artosé wedh.Jg’
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1.CB S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 16 871
IGIELDA )
PAPIERQW
2.GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY | 2 470 264 [Polska 7 841 3656
ICHW
ARSZAWIE
3.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1216 219Polska 10 038 19177
4.ERG SYSTEM S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 5 325 000 [Polska 2 950 6 338

Komisja Nadzoru
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

8,99

1,95

10,22
3,38
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5.WB ELECTRONICS S.A. Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 500 000 [Polska 22 000 26 706
IGIELDA
PAPIEROW
6.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 670 000 Polska 12998 12 328
ICHW
ARSZAWIE
7.RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. SERIA A Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 10[Polska 51 3645
8.RUBRA SP. Z 0.0. S.K.A. SERIAB Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 90 |Polska 24 000 32 801
IGIELDA
PAPIEROW
9. GRUPA NOKAUT S.A. (PLGRNKTO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 987 500 |Polska 2700 3772
ICHW
ARSZAWIE
SCANMED MULTIMEDIS S.A. NEWCONNECT
10. (PLSCNMD00016) Aktywny rynek - altematywny system IASO 1379 000 |Polska 3 585 6688
Krai sedzib artos¢ wedtug (Warto$¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v kceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Krai sedzib artos¢ wedtug (Warto$¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Krai sedzib artos¢ wedtug (Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta Y lenynabyciaw pyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Krai sedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta Y Lkenynabyciaw wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj sedziby Termin wykupu arunk
Iy v lemitenta yrup loprocentowania
5 A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent bmitenta ykupu bprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pieni¢zne

d) Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pieni¢zne

d) Inne

Komisja Nadzoru

Finansowego




INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN

14,24

6,57

1,94

17,48

2,01

3,57

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
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aktywach
pgotem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . 2
Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
hominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . . S
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem

0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

Emitent [<raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
. . nstrument:
1.2_?82;‘;{588:8'\"5 MASTER S.A. OPC PE Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ISTONE
MASTER S.A.
. . nstrument:
.g?gz;ﬁfssggNE MASTER S.A. OPC PE Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ISTONE
MASTER S.A.
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto& wedtug |[Warto$¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki spéJHd Y Liczba teny nabyciaw |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1. WINDFARM HOLDINGS LTD SILN[Z)F(')AEM HL NIKOZJA Cypr 201 000 7 320 13718
2.RUBRA SP. Z0.0. EUOBRA SP.z KATOWICE Polska 500 25 0
DIl LIMITED
ISPOLKA Z
3.DII LIMITED SP. Z O.0. IOGRANICZONA |Warszawa Polska 120 507 500
IODPOWIEDZIAL
NOSCIA
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z IGIA P
4. 0.0. T ECHNOLOGIE MIKOLOW Polska 18 948 10 801 12 956
[SP.Z0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA |  odza) Nozva i [Nozwairdza | cean”y"jzg’yec‘i’; ™
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bys.
I. Jednostki uczestnictwa 0,00 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodze) rynk Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby |,
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  femitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
. . . o . . . artosé artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwg | odzaj - Kraj snled2|by [Fermin - quzaj . Bwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia :
tys. ys. bilansowy w tys.
ENERGOSYNERGIA L
1. TECHNOLOGIE SP. Z o_O_ENERG_TECH Polska 2015-06-05 Pieniezne 7 200 1 7 200 8 508
artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y v aluta . kenynabyciaw [ceny nabyciaw
banku loprocentowania . )
danej walucie fys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
0 0 0 0,00
-2 0 4 249 -2,26
-1 0 2125 -1,13
-1 0 -2 124 -1,13

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
7,31
0,00
0,27
6,90

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

4,53

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dziehn w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

uzytku ieczystej

artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien|\Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |pilansowy w yceny na dzien w aktywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. jpgotem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
NIERUCHOM OSClI Rokoddania do | nabycia Numer ksiggi Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

Kraj rejestracii artos¢ weg%ug artosc wedhng’
STATKI MORSKIE otk Klasa statku ceny nabycia w |wyceny na dzien
a tys. bilansowy w tys.
Emitent Kraj siedziby artos¢ wedtug artosé na dzien Procentowy udziat
NNE o emitenta Istotne parametrylLiczba peny nabycia w | ; aktywach
(wystawca) (wystawcy) vs. ilansowy w tys. bgstem
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . k gczna artosc weg%ug arto& wedhng’ Procentowy udziat
Rodzaj liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. pgoétem
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu anunk artosé Liczba ceannori:i(ij;u\f/ acr::néé r\:;egilsgh
P|EN|E2NEGO ykup loprocentowania jnominalna bys. y v bi)llansgwywtys.
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD artodé wediug .
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny nadzien [ ooon oW ddziaiw
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys  [THECT 09
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
g‘lLAoNNslz‘év;’JKETS?_RYCH Nazwa emitenta Kr:fgt::tizmy Rodzaj rynku azwa rynku Liczba

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
eny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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EVZFUDSFULIIA FULONA LUD
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
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BILANS TROOCZe 012 ok
2013 roku
I. Aktywa 187 613 179 887
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 715 36 000
2. Naleznosi 3234 382
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 444 8929
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 141 220 134 576
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 5717 6578
lll. Aktyw a netto (I-1) 181 896 173 309
IV. Kapitat funduszu 151 906 151 906
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 319 -9319
V.Dochody zatrzymane -8 104 -8 155
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 306 -10 757
2. is;zin;ullook\;/fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3201 2601
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 38 094 29 558
VI mﬁl\t,ill-f\t;:;duszu i zakumulowany wynik z operacji 181 896 173 309
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1642,27 1564,74
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 110 759
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1642,27

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLB00047
110 759

artos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047
1 642,27

RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI

od 2013-01-01

do 2013-06-30

od 2012-01-01

do 2012-12-31

od 2012-01-01

do 2012-06-30

I. Przychody z lokat 2430 3913 2281
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1384 1225 1018
2. Przychody odsetkowe 1046 2 688 1263
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 2979 6 292 2753
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2595 5071 2501
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 31 65 33
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestn WoOwW
48E§:);Zuaae prowadzeniem rejestru aktywo 17 m 27
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 123 232 121
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 203 821 50
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 28
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 9 31 21
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2979 6 292 2753
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 549 2379 472
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9136 11 941 6 361
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 600 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Y(\)lzc::stmfstzi:j:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8536 11 941 6 361
-z tytutu réznic kursowych 440 -600 -284
VII. Wynik z operacji 8 587 9 562 5889
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 77,54 86,33 53,18
icx:/;;cn),ijir;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 77,54 86.33 53.18

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2013-01-01 " |od 2012-01-01
do 2013-06-30 |[do 2012-12-31
W = - - -
sp:;\:;idaa?/:;c;wg:etto na koniec poprzedniego okresu 173 309 163 265
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 587 9 562
a)przychody z lokat netto -549 -2 379
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 600 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 536 11941
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 587 9 562
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 482
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 482
b)zmian.a kapitatu wylp%a(’:onlego (zmnliejszenie kapitatu z tytutu 0 0
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8 587 10 044
7. Wartos¢ aktlywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 181 896 173 309
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 174 475 169 046
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 326
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
c)saldo zmian 0 326
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 6 122 6122
f)saldo zmian 110 759 110759
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 110 759 0
10. wi 5¢ wow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
° psgrizcdiﬁ);o okresu sprawozi’:\wczego yen 1564,74 1478,41
11. w 5¢ woéw n n ikat inw jny na koniec biezacego
12. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 9.99 584
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13. minimalna warto$¢ akkywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1584,84 1 531,59
-data wyceny 2013-03-31 2012-06-30
12 = - — - -
maksymalna warto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1642,27 1564.74
sprawozdawczym
-data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
15. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 164227 1564,74
-data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 164227 1 564,74
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 344 3,72
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
) 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,02 0,03
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14 0,14
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00
funduszu i s

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNY CH

od 2013-01-01

do 2013-06-30

od 2012-01-01

do 2012-12-31

od 2012-01-01

do 2012-06-30

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -19 285 -25 969 -23 420
1. Wptywy 1049 3779 2334
1.Z tytutu posiadanych lokat 1049 3629 2184
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 0 0 0
3. Pozostate 0 150 150
a)Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 0 0 132
1. Wydatki 20 334 29 748 25754
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 17 083 23 878 23 065
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2572 5000 2 437
4.Z tytutu wyp%aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 31 65 33
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 16 46 26
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 123 231 120
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 491 345 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 18 183 71
a)Z tytutu optat emisyjnych dla KDPW 0 0 6
b)Z tytutu optat dodatkowych przy nabywaniu i zbywaniu lokat 0 0 22
c)Z tytutu optat dla GPW 0 0 14
d)Z tytutu podatéw i optat dla organéw panstwa 0 0
e)Z tytutu pozostatych optat dla innych podmiotéw 0 0 0
f) Z tytutu publikacji informacji wymaganych przepisami prawa 0 28 0
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 483 483
1. Wptywy 0 483 483
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 483 483
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
11. Wydatki 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0 0 0
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -19 285 -25 486 -22 937
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoé ienieznych na
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $ w pieniezny 36 000 o1 486 61486
poczatek okresu sprawozdawczego
X ki pieniezne i ekwiwalenty srodké ienieznych na
F.Srod i pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznycl 16 715 36 000 38 549

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note-1 Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

4. Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 1 pofrocze

2013 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 2100
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 1121
5. Z tytutu odsetek 5
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 8
a) RMK -optaty roczne emitentéow 8
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1 pétrocze

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych 424

9

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

o IN|lojla|l~|wW|N| -

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|o|o|o|Jo|o|o|©o

12. Z tytutu rezerw 146

8

13. Pozostate zobowigzania

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

aluta

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki:

16 715

1.ING BANK SLASKI S.A.

zt

2715

2715

2.RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

zt

14 000

14 000

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN

aluta

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

24 342

1.

zt

24 342

24 342

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie
sprawozdania
inansowego w
ys.

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note-5 Ryzyka.

Komisja Nadzoru Finansowego

18



INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

Plik Opis

5. Nota 5 - Ryzyka.pdf

artos¢ otwartej

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumenty pochodnego (Cel otwarcia pozycji bozycji
Opcje na akcje STONE MASTER S.A. OPCJA PE|, | . [Sprawne zarzgdzanie portfelem
"STONE MASTER 1 (-) rétka Preja kupna inwestycyjnym 2125
Opcje na akcje STONE MASTER S.A. OPCJA PE}, . . [Sprawne zarzgdzanie portfelem
2 STONE MASTER 2 () rotia Ppeia kupna inwestycyjnym 2 124
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE arto&¢ na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgepuje przeniesienie na fundusz praw
wtasnosci i ryzyk

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

Il. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

lll. Zobow igzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0
wartosciowych

NOTA-8SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS
FUNDUSZU
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artos¢ [Terminy Kwota bedgca [remin - Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg (wygasniecia) ykonania
strumieni strumieni przysztych L v9 € instrumentu
ienieznych pienigznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
0,00/2013-10-11 0,00(2013-10-11 2013-10-11
0,00/2013-10-11 0,00(2013-10-11 2013-10-11

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW
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Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajagcego |.. .
i ) [Siedziba rocentowy
kredytu (pozyczk P Lo
ytu (pozy ) tys. wota W jednostka aluta udziat w tys. ota W jednostka
alucie alucie
laktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

arunki
Nazwa podmiotu [Siedziba procentowy . _[Termin sptaty Zabezpieczenia
@ P tys. kwotaw jednostka aluta udziat w loprocentowania sptaty P
alucie
laktywach
ENERGOSYNERGIA o
*TECHNOLOGIE SP. Z0.0. PL 7200 7 200 zt 4,5316,96% 2015-06-05

*Prawne zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 690 125 akcjach na okaziciela serii D w zaktadowym spotki
Ponar Silesia S.A. z siedzibg w Laziska Gorne, wpisanej do rejstru przedsigbiorstw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 279758 ("Ponar Silesia"), stanowiacych 14% w kapitale
zaktadowym Ponar Silesia.

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
1 poétrocze
I. WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2013 roku
1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. 16 715
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 16 715
B | h h li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys. A 0
inansowego
11.2) Naleznosci w tys. 3234
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 3234
B | h h li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys. A 0
inansowego
I1l.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 26 444
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 26 444
B | h h li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys. A 0
inansowego
IV. 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 141 220
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 127 502
B | h h li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys. A 13718
inansowego
a) w walucie obcej wtys. EUR 3169
a)l. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 13718
V. Il. Zobowigzania w tys. 5717
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 5717
B | h h li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys. A 0
inansowego
Razem
w tys. zt 181 896
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skladniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
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N

. Warranty subskrypcyjne

.Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

o ~| of of »| @

Instrumenty pochodne

=i k= k= k=2 k=2 E=2E=]

©

.Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

440

10. Jednostki uczestnictwa

o

11. Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|o|Oo|Oo|Oo|Oo|o|Oo|O

o

o|lo|o|Oo|Oo|Oo|Oo|o|o|O

=l k=l k=2 k=2 k=2 k=2 K=AK=RK=REK=]

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego

inwestowania majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo]| ©

ol|lOo|o|Oo|Oo|O|O]| ©

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

do zt

kurs w stosunku

waluta

1.

0,

00

NOTA-10 DOCHODYIICH DYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANY ZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

artosé
prealizowanego
Pysku (straty) ze
kbycia lokat w tys.

zrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

0

932

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

600

7604

3. Nieruchomosci

4. Pozostate

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

I. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

a|lh|lw|IN]| =

. Pozostate:

a)

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

o| © |[o|o|o|o|o]|o

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
aktlywach w dniu
yptaty

Procentowy
udziat w
aktywach netto w
dniu wyptaty

ptyw na
artos¢ aktywow
tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
netto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU
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arto$¢ w okresie
lsprawozdawczym
tys.

[.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

=l k=l k= = = k= k= k= k= =]

0. Pozostate:

arto$¢ w okresie

IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA kprawozdawczym
tys.

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2595

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

IL.KOSZTYFUNDUSZUAKTY WOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty skadnik |okat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sdadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Informacje dodatkowsa.

Plik Opis

6.Informacja dodatkowa.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego

25



INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2013

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zataczeniu przekazuje si¢ O$wiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

7. Oswiadczenie Zarzadu.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ Oswiadczenie Depozytariusza.
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Plik Opis

8. Oswiadczenie Depozytariusza_InvPEFIZ.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zataczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik Opis

9. Raport z przeglgdu.pdf

PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZLONK()WZARZADUTOWARZYSTWA
Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P013-08-30 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzadu
P013-08-30 Beata Sax iceprezes Zarzadu
P013-08-30 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu
P013-08-30 IAndrzej Kaczorowski iceprezes Zarzadu
P013-08-30 ojciech Napidrkowski iceprezes Zarzadu
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PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data

Imie i nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

P013-08-30

IAdam Chabior

Prezes Zarzadu Komplementariuszal
OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych.

W ¢hiu 11 paZdziemika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny | Rejestrowy dokonat wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pad
numerem RFI 327. Fundusz rozpoczal dzialainodé dnia 17.106.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. Fundusz dziata pod nazwa Investor
Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ. Czas trwania funduszu
jest nieagraniczony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz rie gwarantuje osiagniecia celu inwestyeyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1, Fundusz moze inwestowad w lokaty przewidziane w Statucie, w fym:

a) akeje | obligacje spotek akeyjnych i komandytowo akeyjnych,

b) udziaty i obligacje spétek z ograniczona, odpowiedzialno$cig — pod warunkiem, Ze s3 zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujace rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osbb fizycznych,

b} waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenty pochadne, ktdrych baze stanowia kursy walut,

d) papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie flnansowe, kidrych czlonklem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedne z paristw nalezacych do OECD,

a) instrumenty rynku pieniginego - pod warunkiem, & 53, zbywalne.

3. Fundusz moze lckowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdinego inwestowania, majace siedzibe za granicy,

4. Fundusz moze lokowact aklywa w depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moe zaciggaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych. instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywad emisji cbligagji.

6. Fundusz moze udzielaé po2yczek pienigznych, porgczeti fub gwarancji,

7. Podslawg doboru do portiela lokat, o ktérych mewa w ust. 1, jest analiza fundamentaina oraz ocena trendow rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktore rokuja, $rednio ub dugoterminowy wzrost wartasci. W ocenie istotne znaczenie beda
mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdar finansowych z uwzglednieniem potencjalu wzrostu wartodci danej
spotkt lub posiadanych przez spétke aktywéw. Wéréd elementéw analizy istotne bgda oceny produkiu oferowanego przez dang
spéike, jej kadry zarzadzajacsj, aktywdiw, pozycji rynkowej, siect dystrybucji, ogbinych perspeklyw rozwoju, mozliwosci przejgcia
lub restrukturyzacji, a fakze ryzyko plynnosci i ryzyko niewyptacalnodci spétki.

8. Fundusz moze lokawa¢ akiywa w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i
Narodowy Bank Polski, parsiwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Ilub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych jub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélinego Inwestowania majace siedzibg za granica w celu zwigkszenia stopy zwrotu
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i dywersylikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aklywéw. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych b tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspbinego
inwestowania majace siedzibe za granicq beda zasady i cel polityki inwestycyjne], rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyiny lub instytucje wspéinego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, kidryeh cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe] walut obeych
Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie denominowane &3 Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny rynkowsj walut obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego AktywSw Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ki6rych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyke
systematyczne Aktywéw Funduszu zwigzane 2 syluacjg rynkowa, Fundusz moze zajmowaé pozycie w instrumentach
pochodnych, kidrych baze slanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Altywow
Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkows,

12. Fundusz moze zaciggaé pozyczki 1 kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywaé emisjl obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inweslycyjnych i zapewnienia
plynnasci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moZe lokowaé aktywa w wierzylelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienigznych, poreczefi lub gwarancji. Fundusz
moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancii podmiotom bioragcym uclziat w transakejach, kidrych celem jest dokonywanie
lokat, o kidrych mowa w ust. 1, w zwiazku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczeri i gwarancii przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielat pozyczek, poreczen | gwarancii wytacznie podmiotom,
ktére nie znajduja sig w stanie upadtosci lub likwidaci. Zasady splaty udzielanych pozyczek wynikajg ze siruktury transakgji,
ktérych celem jest dokonywanie lokat, o kirych mowa w ust. 1, Pozyczki, porgczenia i gwarancje moga zostaé udzielone na
okres nie diuzszy niz okres pasiadania przez Fundusz lokaty, o Kktorej mowa w ust. 1, w zwigzku z kt6ra zostaty udzislone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancie moga zostad udzielone jezeli wartod¢ zabezpieczenia bedzie réwna, co najmnigj 20%
warloéci pozyczonych $rodkdw lub porgczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, ktérego
Fundusz moze si¢ zaspokoit, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwic Funduszawi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuac]l finansowsj i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nle moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych, kidre wyemitowat, z wyjatklem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersylikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywéw niepublicznych lokuje co najmniej 80% warto$ci swoich Aktywow w aktywa inne
niz:

1) papiery wartoéciowe bgdace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartoiciowe dopuszczone do obrotu na rynku
ragulowanym, chyba ze papiery wartosclowe staly sie przedmiotem publiczrej oferty lub zostaly dopuszczone do obroty na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spélki niepubliczne, ktérych akeje lub udziaty wehodzg
w sktad partfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocle nie mogq stanowié tgcznie wiece]j niz 20% wartosci Aklywow Funduszu. Ograniczenia lego
nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansows, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, cbejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy ©
subemisje inwestycyjna, nie moze naruszyt ograniczef, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowié wigeej niz 20% wartoci Aktywdw Funduszu, 2 zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ wartos¢ walut stanowigcych baze instrumentéw

pochodnych.
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4. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% wartoéci Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicy.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowsj nie mogg stanowié¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

6. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, po2yczki i
kredyty o tacznej wysokoéct nieprzekraczajacej 75% wartcsci Aklywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Fundusz mozZe dokonywad emisji obligacji w wysckoSci nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajgcy dziefi podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligac]i faczna warto$¢ pozyczek, kredyléw oraz emisji
obligacji nie mo2e przekraczaé 75% wartodci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz mo2e nastapic
wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aklywéw Funduszu, z tym Ze
wysokosé pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moe przekroczyé 20% wartosci Aklywow Funduszu,

8. Fundusz moze udzislaé porgczeni lub gwarancji do wysoko$ci nie wy2szej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym e
wysoko$€é poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie mo2e przekroczyé 20% wartosc
Aktywdw Funduszu,

9. Wartoé¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktdrych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywdw Funduszu.

10. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obeych, lub ktdrych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jake suma wartosci
bezwzglednych pozycji w poszczegdlnych instrumentach pochodnych, okreélonych w ten sposdb, e od wartosci zajetych
pozyeji diugich odejmuje sig wartosé zajmowanych pozycji krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Do ckreélenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokoéci z chwili ich nabyeia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowar instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b} ryzyko rozliczenia transakeji - Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegéinych rynkdw,

¢) ryzyko pltynnoéei instrumentdw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aklywéw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakleryzujacych sig duza plynnoécia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wysteptje giéwnie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i puchodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrurmentu bazowego i

pochodnege.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00002275685.
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSCOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Dniem bilansowym jest dzieri 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2012 do 31
grudnia 2012 oraz w przypadku rachunku wyniku okres pélroczny od 1 stycznla 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A.
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Funduszu. Na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przeslanki rozwiazania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamknigly Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku jest Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7) WSKAZANIE SERI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYGH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2013 dziewigd serii certyfikatéw inwestycyjnych, kidra jest przedmictem obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN = PLINVI.BO0047.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
geria B 1141,89 30.01.2009
seria G 1 208,03 21.10.2008
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria € 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
setia | 147841 07.02.2012

*_dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Warszawa, dnia 28 sferpnia 2013 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Parstwo,

Prezentujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 1.

W wyniku emisji | osiaganych wynikéw inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2013 r., Fundusz posfadal aktywa netto w
wysokosci 181.896 tys. 2, a liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich serii wynosilta 110.758. W dniu 30 czerwea 2013 r,
wartosé aklywdw nefto na certyfikal inwestycyjny Funduszu wynosita 1.642,27 zl. W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30
czerwea 2013 r. Fundusz osiagnal stope zwrotu w wysckosci 4,95 %.

Opis najwazniejszych czynnikdw i wydarzen, kitbre wplynely na osiagniets stope zwrotu prezentujemy Parstwu w Sprawozdaniu
z dziatalno$ci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

i
( Zhignigw Wéjlo@

'

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz zasad sporzadzenia péirocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (Fundusz) dziala na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm., dalej: Ustawa). Organem Funduszu jest
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie(dalej: Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 327 w dniu 11.10.2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalnoé¢ dnia 17.10.2007 r. Czas trwania funduszu jest

nieograniczony.
2. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjinego Fundusz lokuje aktywa w:

¢ akcie i obligacje spilek akcyjnych | komandytowo akcyjnych oraz udzialy | obligacje spdlek z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

s  wierzytelnogci,

o  waluty,

s  wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy,

*  papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD,

¢ instrumenty rynku pienieznego,

+ jednostki uczestnictwa iub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania, majgce siedzibe za granicg,

» depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

Fundusz moze rdwniez zaciggat pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
dokonywat emisji abligacji oraz udzielaé po2yczek pienieznych, poreczer lub gwarancji.
Przy lokowaniu aktywdw w sposob opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okresione w Statucie Funduszu.

3. Oméowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikéw i zdarzeni, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw
na dziatalnoé¢ Funduszu i osiggni¢te przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze
omodwienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Na dzieri 30 czerwca 2013 r. wycena certyfikatu Funduszu wyniosta 1 642,27 zt, co oznacza wzrost 0 4,95% w porownaniu z
wyceng z 31 grudnia 2012 r.

Pierwsze sze$¢ miesiecy 2013 roku to okres stosunkowo duzej zmiennosci na polskim rynku kapitalowym. Czynnikami
pozytywnie wplywajacymi na wyceny spdek notowanych na warszawskiej gietdzie byly bez watpienia systematycznie obnizane
przez Rade Polityki Pienigznej stopy procentowe craz ozywienie gospodarcze spedziewane w drugiej polowie roku. Z drugiej
strony powaznym ciosem dla rynku kapitatowego byta rzadowa zapowiedz reformy systemu emerytalnego. Zasygnalizowane w
niej ograniczenie lub catkowita likwidacja Otwartych Funduszy Emerytalnych oznacza, e z rynku moze znikngé jedna z
najwaznigjszych dla niego grup inwestordw. To nie moglo pozostaé bez wplywu na wyceny. Dodatkowo Polska, kidra do tej
pory byta traktowana przez globalnych inwestoréw jako jeden z bardziej stabilnych i przewidywalnych rynkéw rozwijajacych sie,
pokazata ze rowniez potrafi sprawiaé nieprzyjemne niespodzianki. Zawirowania zwigzane z OFE najbardziej odbity sie na
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duzych spdtkach (czyli tych, ktére maja najwigkszy udzial w akcjonariacie zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych) —
WIG20 w pierwszym péiroczu strac# ponad 13%. Lepiej zachowaly sie spélki 0 mniejszej kapitalizacji — mWIGAD zyskat 8,79%,
a sWIGB0 12,19%.

Z punktu widzenia Funduszu zamieszanie wok$t reformy systemu emerytalnego nie suzylo wychodzeniu z inwestycji
portfelowych. Prace nad procesem wprowadzenia akcji do obrotu publicznege wstrzymat Stone Master. Spétka zrealizowala
ubiegloroczny budzet i po raz kolejny wyptacita dywidende akcjonariuszom (na ten cel przeznaczone zostalo niemal 8 min zf).
Uwazamy, ze Stone Master jest atrakcyjng inwestycjg dla inwestorow gieldowych, jednak nerwowosé, jakg na rynku
kapitatowym wywotaly zapowiedzi rzadu ograniczenia roli OFE nie sprzyja przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej. Wediug
obecnych zalozer Spdtka powinna zadebiutowad na warszawskiej gieldzie na przetomie 2013 | 2014 roku.

Okres znaczacej zmiennosci nastrojdw na rynku Fundusz wykorzystal natomiast do pozyskania do portfela inwestycyjnego
kolejnych spdtek — w pierwszym kwartale 2013 r. Investor Private Equity FIZ zainwestowat facznie ponad 16,6 min zt w akcje
Voxel | Scanmed Multimedis. Obie firmy dziatajg w sektorze ustug medycznych. Naszym zdaniem mozliwosci wzrostu spolek z
tej branzy sg obecnie bardzo duze. Wynika to z migdzy innymi z czynnikéw demograficznych (rosngca $rednia diugosé zycia i
2wigzany z tym wzrost zapotrzebowania na wysokiej jakosci ushugi opieki medycznej) oraz tego, Ze branza jest nadal na dosé
weczesnym etapie rozwoju. Oznacza to, ze popyt na dobrej jakosci uslugi bedzie rést, a w wielu segmentach rynku konkurencja
nie jest jeszcze du2za. Dodatkowo, branza jeszcze przez jaki$ czas pedzie podlegata konsolidacji, co daje dodatkowe mozliwosci
dla inwestoréw finansowych. O duzej atrakcyjnosci sektora $wiadczy niedawna transakeja przejecia spdiki LuxMed przez firme
Bupa, {miedzynarodowa grupe dzialajgea na rynku opieki zdrowotnej), czy tez przejecia EMC Instytut Medyczny przez fundusz
Penta Investments.

Zgodnie z tym, co sygnalizowaliémy od pewnego czasu, jednym z kluczowych celéw Funduszu jest obecnie zamknigcie czgsci
inwestycji i przeprowadzenie operacji odkupu certyfikatow.

4. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

* Ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z pelitykq inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegdine
instrumenty finansowe; w przypadku niekorzystnego ksztallowania sie cen instrumentdw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Funduszu, Fundusz moze ponieS¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe instrumenty; ze wzgledu na
stosowang polityke inwestycyjng wantosé aktywow netto na certyfikat moze podlegaé wahaniom,

*  Ryzyko walutowe — w przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej,
Aktywa Funduszu sa narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwosé obnizenia rentownosci lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych przy wzroscie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa
waluty w celu zapewnienia plynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara si¢ zabezpiecza¢
ryzyko walutowe instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut,

=  Ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko
zmian podatkowych okreslajacych optacalno$é inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulaciji
prawnych moga spowodowad wzrost kosztdw i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu.

e  Ryzyko operacyjne, w tym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, bledow ludzkich, czy
bledéw systeméw; ryzyko operacyjne moze spowodowaé wzrost kosztéw i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w
certyfikaty Funduszu,

«  Ryzyko braku wplywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem - zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych,
Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec osdb trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z
ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzgdzanie Aktywami i
reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od fakiu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie inwestoréw, pedmiotem
zarzgdzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia | informacje zgodnie z
prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dzialalnosci Funduszu.
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e  Ryzyko zmian Statutu Funduszu - statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdinosci ze wzglgdu na koniecznosé
dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowsj, polityki inwestycyjnej, kosztow, czy
zasad wykupywania Certyfikatow.

¢ Ryzyko zwiazane z kosztami nielimitowanymi - cze$¢ koszidw | wydatkdw zwigzanych z dziatalnogcia Funduszu
stanowig koszty nielimitowane, ktére bedg pokrywane z Aktywdw Funduszu. Towarzystwo dopetnia starari aby koszty
nielimitowane byly jak najnizsze. Na czeéé kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wplywu. Koszty
nielimitowane bgda wplywac na zmniejszenie Aktywdw Funduszu.

s Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania - zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem
Fundusz moze byé rozwigzany w trakcie jego trwania decyzja Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata
wplyw na realizacjg polityki inwestycyjnej Funduszu i osiagniecie celu inwestycyjnego i jest podjgta, jezeli glosy za
rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie, co najmniej 2/3 ogdinej liczby Certyfikatow.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje tak2e w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejgte przez inne
towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji ¢ cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez Towarzystwo, b} Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich
obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aklywow funduszu, c) warto$é Aktywdw
Netio Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zI. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowad, 2e Fundusz nie osiggnie
celu inwestycyjnego.

*  Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa - Towarzystwo zarzadzajace Funduszem do wykonywania
swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje mozliwosc zmiany wéréd kluczowych pracownikéw Towarzystwa,
co moze migé wplyw na dzialanie Towarzysiwa.

*  Ryzyko konirahentéw Funduszu - Fundusz prowadzac dziatalno$é korzysta z usiug réznych kontrahentéw, m.in.
depozytariusza, brokeréw, ksiggowosci, bieglych rewidentéw, czy zarzadzajacych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sig
lub niepeinege wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowiazani. Fundusz stara sie ograniczaé przedmiotowe
ryzyko poprzez dobor do wspélpracy wiarygodnych kontrahentdw oraz ustalanie edpowiednich sposobdw wspétpracy
z kontrahentami.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocq instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczefi.

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po jego

zakohczeniu

Do istotnych czynnikéw ktdre mogg mieé wplyw na wyniki osiggane przez Funduszu nalezy zaliczyé:

»  Przyjecie przez Towarzystwo w dniu 31 lipca 2013 r. zmian Statutu, ogtoszonych w dniu 1 sierpnia 2013 r., w zakresie
stosowansj przez Fundusz polityki inwestycyinej tj. dostosowania istniejgeych zapiséw dotyczacych inwestowania w
instrumenty pochodne do zmian wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
oraz niektére prawa majgtkowe (Dz.U.2013.536). Przedmiotowe zmiany wejdg w 2ycie w terminie 3 miesigcy od dnia

ich ogloszenia.
6. Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier’ 30 czerwca 2013 r., skdad Zarzadu Towarzystwa przedstawiat sie nastepujgco:
Zbigniew Wéjtowicz — Prezes Zarzadu

Beata Sax - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek — Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Kaczorowski — Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Napidrkowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dziefi 30 czerwca 2013 r,, skiad Rady Nadzorczej Towarzysiwa przedstawial sie nastepujaco:
Jarostaw Jatczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mieczystaw Putawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Cader — Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Biedulski — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Stysz - Czionek Rady Nadzorczej

Wojciech tukawski = Czlonek Rady Nadzorczej
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7. Okreslenie tacznej liczby i warto&ci nominalne] wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziaiéw w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzieri 30 czerwea 2013 r. osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie byly w posiadaniu certyfikatéw Funduszu.

Zarzad Investors TFI S.A.

Warszawa, dnia 28 siempnia 2013 r.

a D T Ll

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarza‘;i_u Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
¥ ;

Wojciech Napiérk

Andrzej Kaczorowski owski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidenciji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywdw Funduszu prowadzona jest w oparciu ¢ obowigzujace

ustawy | rozporzadzenia a w szezegdinosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowoéci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2013.330 z p6in.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finansdw z dn. 04,12.2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sa w jezyku i walucie polskie], chyba 2e co innego okresia Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sig a zobowigzania ustala sie wedhug standw aktywdw,

zobowiazan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na kttra
pobiera sig ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecle w ksiggach

1.21.

1.22,

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe | nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zZawarcia umaowy, Z
nastepujacymi wyijatkami:

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia fransakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o lle Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakeii).

Pozostate zapisy w ksiggach z dowoddw ksiggowych ujmowane s3 niszwlocznie po uzyskaniu, chyba
2e zasady wyceny poszczegblnych typow instrumentéw finansowych okresiajg moment ujgcia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia | nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Diuzne papiary wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach w walucie, w
ktére] 54, notowane na rynku gitwnym oraz przelicza sie na walutg, w kidrej wyceniane sg aktywa,
wediug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla dansj waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakeji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

Warlo$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzier Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania lransakeji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dnlu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.
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1.8.3.

1.4.

1.3.4.

1.3.5.

1.4.1.

1.4.2.

W przypadku skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesige kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostgpny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skladnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowat si¢ zasady jak dla papieréw wartoSciowych
nienatowanych na akiywnym rynku, & za ceng nabycia przyjmuje sle wartosé wynikajaca z ksiag
rachunkowyeh, tj. ostainig cene rynkowa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sig jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, réznica
pomiedzy ceng uslalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Nolg Uznaniowa na kontach finansowych.

Zasady wyceny skladnikéw lokat nlenotowanych na aktywnym rynku:

Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ w oparciu o
warto§% godziwg skiadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczanej przy wykorzystaniu funkejii XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
elektywngj stopy zwrolu zalicza sie do przychodéw/kosztow odsetkowych.

1.41.2 Odsetki od depozytow, abligacji oraz innych diuznych papierow warto$ciowych, sald
dodathich na rachunkach bankowych ujmuje sig w ksiggach memoriatowo,
proporcjonainie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywdw funduszu.

Pozostate lokaty nienctowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery wartosciowe z whudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartoéci godziwej.

Akcje | udzialy nienctowane na rynku aktywnym wycenia sig wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci
gudziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspacjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ushugl, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez tg Jednostke przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego maodelu dane wejéciowe

pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocs powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istniaje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu

ekanomicznym.
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Modele i metody wyceny skladnikéw, o ktérych mowa powyze] podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacii przyjmuje sie m. in.:

1) ostalnio dostepne ceny iransakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomledzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szczegdlnoscl metode pordwnywalnych spélek gistdowych oraz metode poréwnywalnych

transakeji;
3) metody dochodowe, a szezegélnasci metode zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegdinosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sa wyceniane wedtug skorygowane] ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowans na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych). Przychody z odsetek abejmuijg naliczone
odsetki wyliczone za pomocq, sfektywnej stopy procentowsj. Preliminarz przeplywéw pienigznych i kalkulacja
elektywnej stopy procentowej dla kazdej pazyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy akiualizujace wartos¢ skfadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikdw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako roznice migdzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwolg. Kwole mozliwa do odzyskania stanowi biezgca
warloé przysziych przeplyw6w pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktdrg, Fundusz stosowal dotychczas, wyceniajac udzielong poZyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sig w wysoko$ci:

«  95% wartosci réznicy, 0 ktdre] mowa powyzef w przypadku opb2nienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

»  50% warto&ci réznicy, o kiérej mowa powyzej w przypadku opGé#nienia splaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,

e 100% wartosci réZnicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opGZnienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie siraia z tytutu utraty wartoci zmnigjszyla sig, & zmnigjszenie to mozna w obiektywny
sposth powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytows| diuznika), to
uprzednio ujgta strate z tego tytutu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartosci bilansowej
skiadnika aktywow finansowych ponad kwotg, kitra stanowilaby skorygowanq cene nabycia tego skladnika na dzien
odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecie ulraty wartoscl w ogéle nie miaic miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodna.

Jesli nie ma mozfiwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedq powszechnie
slosowane metody estymacii, przy czym €3 to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przephywéw
pienigznych; opcie: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany 2gadnie z
kwotowaniem jego wartodci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
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uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygolowywane s3 przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyly

W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartoé¢ nominalna powigkszona o odselki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.4.6. Waluty nle bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieth Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmufa w szczegdinosel:

a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreflone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiggowoéci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Oplaty za transakcje porifelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaly i prowizle bankowe, prowizje i
oplaty na rzecz instytucji dapozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne;

g. Koszty optat sadowyeh.

h. Koszty taksy notarialngj.

I. Koszty dokonywania ogtoszeri wymaganych przepisami prawa i Statutu.

|. Podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy patistwowe w zwigzku z dziafalnoscia Funduszu, w tym w
szczegblnoici optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

. koszly ttumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu

m. kagzty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obslugi rezliczer podatkowych Funduszu.

0. koszty doradziwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfeia inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegoinoéci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnigtych przez Fundusz kredyléw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawezym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

VL



'P% Investors
‘h‘f 1 Pu 3 A0S e )

20130830 T T goi2Azel |
Warto&t na "~ Wartodc na ;
dziefi bilansowy Procumowy dzien bilansowy Pratantowy
NOTA-5 1. RYZYRO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO w walucie udzisl W W wallicie udzlar w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdanis. sktywach (w | smawozdenia | aktywach (w

| finansow-gaw tys.} ogotam fin=nsowego w 1 1ys.} ogllern
Srodki plenigzne | ekwiwalenty = 18715 891% 36 000 20,01%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na akfywnym rynku 8 508 4,53% 7 872 4,38%
Wierzytelnoéci 8 508 4,53% 7872 4,38%
Suma: 25 223 13,44% 43 872 24,39%

(") Jako aktywa abciaZone ryzyklem wartoéci godziwej wynlkajacym ze stopy procentowe] traktuje slg $rodkl plenig2ne, depozyty oraz

stalo kuponowe 1 zerokuponowe

wykupu/zapadalnodc| zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienla lokat.

diuzne instrumenty finansowa. Szczegdtowa informacje dotyczace oprocentowanla oraz termindw

s,

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

L

‘ 2013-06-30 20121231 o |
Wartoéc na | Wartoséna |
dzion bilansowy | Procentowy | dzien bilansowy | Procentowy
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROGENTOWEJ - RYZYKD | w waluch udzial w w walucie ! uaziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH [**) (™) | wprawozdanla | aktywach(w | sprawczdania | aktywach (w
finansowago w tys.) ogdlem finansowego w I tys.) ogdlarn

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma;

(**) Jako aktywa obclazone ryzykiem przeplywéw Srodkdw

plenlgznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sle

zmiennokuponowe diuzna instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktdrych wycena na dzien bllansowy

Jest dodatnla.

{***) Jako zobowigzania ohclazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienlgznych wynikajacym ze stopy procentowe)] traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzlen bilansowy jest ujemna.

= 2013-06-30 2012-12-31
Wartadc nd Wartodé na
NOTA- lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO || dziet bilansowy Procentowy | dzien bilansowy Procantowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRUNE | W ™aluck udTais SRS oI
TRANSAKCH o sprawozdania aktywach {w sprawozdania dktywach (w
finansowego w tys.} ogélem finansowego W tya.) ogblam
Kwoty odzwiercedlajace makeymalne obciazenie ryzykism
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcjl nie wypetnialy
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartoscl B0 15,16% 44254 24,80%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (***)
Naleznoéci 3234 1,72% 382 0,21%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 508 4 53% 7 872 4,38%
Srodkl na rachunkach bankowych 16 715 8,91% 36 000 20,01%
Przypadki znaczacsj koncentrac)i ryzyka kredytowego w
poszczegiinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2715 1,45% 21000 1,67%
bifansowe {*****}
ING BANK SLASKI S.A. 2715 1,45% 21 000 11,67%
Srodki na rachunkach bankowych 2715 1,45% 21 000 11,87%

{***) Za maksymalne obcigZenle ryzyklem kredytowym traktuje slg
h Instrumentéw finansowych | nlewystandaryzowanych In

depozytéw, nale2noscl, dluznye

dzieft bilansowy jest dodatnla oraz transake]l typu buy-gell-back.

poziom 100% wartoscl bilansowe] brutto Srodkéw plenlgnych,
strumentéw pochodnych ktérych wycena na

{****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

____ 2013-06-30 2012412-31 i
.+ Wartofc na i Wartosé na
'w';::; n | dren Procentowy Waz:: "E | dzet | Proosntowy
e | pilansowy w udziat w bilansowy | bilansowy w | udziat w
NOTA-E IV, RYZYKO WALUTOWE (=) ety walucie atywach | SO | walucie aktywath
sktadnika W sprawozdanie (w tys.) skindrika w ! sprawozdaria {w tys.)
tys finansowegn ogotem fys. finansowega ogoiem
| Y wiys, R B, e
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka 1
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (*****%)
Suma: - - - - - -

(**+**) Za znaczaca koncentracle ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w dane] walucle w aktywach ogétem.
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INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE O ZNAGZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dolyczace lal ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIAGH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, kt6re wymagalyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE RGZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIQ SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY#HI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYGH NA SYTUACJE MAJATKOWA, | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACGJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wyslapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aklywdw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

¢) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadkl nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz w dajace
sig przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krélszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dziet
sprawozdawczy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagro2enia kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dziefi
sporzadzenia sprawozdania finansowago nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami ¢

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSGB WPLYNAC NA OGENE SYTUACJ MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.
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Fundusz dla okreélenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktdrej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

30 kwielnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy

inwestyeyjnych (Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazowania.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013,

gy ~
; Piotr Dziadek bigniew Wéjtowicz f
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Piotr Wiudarczyk
OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Czlonek Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp.z 0. o
Podmiot, ktdremu powierzono

prowadzenie ksigy rachunkowych
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Warszawa, 28 sierpnia 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. z 2013.330, z pdiniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia péiroczne sprawozdanie finansowe Investor Private Equily Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aklywéw Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r., ktdre
obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu wedhug stanu na dziet 30 czerwca 2013 r. wykazujgce lokaty w wysokoSci
163.415tys. zi,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzierh 30 czerwca 2013 r. wykazujacy aktywa netto | kapitaly w wysokas$ci
181.896 tys. zt,

4. Rachunek wyniku 2z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwacie 8.587 tys. z,

5. Zestawienie zmian w aklywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
wykazujace zwigkszenie aktywaw netto w okresie sprawozdawczym w wysokoéci 8.587 tys. z,

8. Rachunek przeplywSw pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych w kwocie 19.285 tys. zt,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. pélroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane pordwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2012 zostaly
sporzadzone zgodnie z obawigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w spostb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansows oraz osiagniety wynik z operacji Funduszu, Sprawozdarie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiagnigé oraz sytuacji Funduszu w plerwszym péiroczu roku 2013, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za plerwsze péfrocze roku 2013 zostal wybrany zgodnie 2 przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenc
dokonujacy przegladu pétrocznege sprawozdania finansowego Funduszu spehnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wrasciwymi przepisami prawa polskiego.
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Katowice, 28 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych (zwanego dalej
Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegdlnosci
aktyw6w zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartociowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego

28 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager

9

egor? Lisowski Siaveomr Thefhesg

ING BANK SLASKI Spolka Akcyina NIP634-013 54 75 Kapital zak'adowy - 130 100 000,00 11
Departament Operacji Rynkow Finansowyrh KRS 5459 Kapital wplacony 130 100 000,00 =1

1 Klientow Strategicznych $ad Rejonowy w Katowicach

Mac Traech Kreyzy 10/14, DO 439 Warszawa

T+48 22 82040 27, F +48 22 820 4018
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad sprawozdania finansowego Investor Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzone za okres szeéciu
miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Zakres i format sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania zaréwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33,
poz. 259, z pdzniejszymi zmianami - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych”™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalgczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnodci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okre$lonymi
w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
ERNST & YOUNG

Kluczowy Biegly Rewident AUDIT sp. z o.0.

Rondo O ‘JZ I, OO- 1 24 WarSZaVVa
M{ W
C

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 roku
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