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I nformacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik Opis

IKOREKTA SPRAWOZDANIA

Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys PLN | wiys EUR
|. Przychody z lokat 404 114
1. Koszty funduszu netto 378 106
Ill. Przychody z lokat netto 26 7
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 0 0
VI. Wynik z operacji 26 7
VIl. Zobowigzania 308 87
VIII. Aktywa 33297 9 444
IX. Aktywa netto 32989 9 356
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 32937 32937

Komisja Nadzoru Finansowego
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XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 001,55 284,06
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,79 0,22
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2008 roku 4 kw artat 2007 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ \Wartos¢
Procentow
Wartos é wedtug Pro?entowy Wartosé wedtug ; y
wyceny na dziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny . wedtug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabycia w tys. | . . nabycia w tys. | . .
bilansowyw jog6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
_ - - h -
9 Ud2|a’ry'w s.po’rk:éc. Z ograniczong, 0 0 0,00 0 0 0.00
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien

ys.

bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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R007 rok kwartat roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosc wedlug roc.:entowy Wartos é wedtug Proc.:entowy
Wediug ceny wyce’ny na dziat w Wwedtug ceny wyce’ny na dziat w
nabycia w tys. d.z'en ktywach nabycia w tys d.2|en kt}'wach
bilansowyw |og6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem
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) Kraj siedziby Wartos¢ wet#ug Wartosé wedtgg'
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku mitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynia Nazva ynk  Emitent nichamciadl
yKkupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
. Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
1.
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty
pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH Zz Kraj siedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
OGRAN|CZONA Nazwa spotki Siedziba spotki spé:ki Y Liczba kceny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1.
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aktywach
ogotem

Procentowy udziat

” Wartoé¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. Warto& . - S
Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
nominalna ; )
tys. bilansowy w tys. fogétem
. ” Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Warunki Wartos¢ . } g 'g’ v
. X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
poprocentowania jnominalna h .
ys. bilansowy w tys. fogétem

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
logétem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Komisja Nadzoru Finansowego
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba Z\:aanr;o:éak\)ﬂ;/ec?;u\?v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu hys.
l. Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne
1.
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku ) : Liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. . T . . Wartos¢ Warto& wedtug |[Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . S
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnodci lwiadczenia Kwiadczenia w[Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
Wartos¢ wedtug Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci [ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem
1.

Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug

Kraj siedziby Warunki . .
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania cenylnabymta w feny nabycia w
danej walucie ys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

1.

Wartos¢ wedtug |Warto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabyciaw joilansowy w yceny na dzien w aktlywach
ys. danej walucie pilansowy wtys. pgoétem

. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

1.

& Rok oddania do . umer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI uzythu Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto&¢ wedtug [Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

Warto& wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Warto&¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fog6tem

Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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I.Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa wspoélwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

ys.

bilansowy w tys.

logétem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai rejestracii Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
STATKI MORSKIE athu J ! Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kra'j siedziby ) Wartos¢ weqtug Wartogé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta Istotne parametry|Liczba ceny nabyciaw | . W aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. og6tem
1.
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLEADNIKI . b aczna Wartos¢ weqwg Wartos¢ wedh'Jg’ Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
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NSTRUMENTY RYNKU , ‘ Warunk Wartoss ‘ Wartost wediug - Wartosc wediug
- Emitent Termin wykupu borocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO P ys. bilansowy w tys.
1.
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W;j;néyé weclus  Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wys  PlYWach ogotem
1.
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartoss wedlug |y
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien L ktywach o);étem
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
BILANS 1 kwartat 2008 W kwartat 2007 b007 rok Kwartal roku
roku oku
I. Aktywa 33 297 33 258 33 258
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 33 283 33 258 33 258
2. Naleznosci 6 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7.Pozostate aktywa 8 0 0
Il.Zobowiazania 308 295 295
lll. Aktyw a netto (I-11) 32989 32963 32963
IV. Kapitat funduszu 32937 32937 32937
1. Kapitat wptacony 32 937 32 937 32 937
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 52 26 26
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 26 26
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 0 0 0
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0 0 0
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
P ywy P ) 32989 32 963 32963
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 32 937 32 937 32 937
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1001,55 1 000,79 1 000,79
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 32937
Rozwodniona warto&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1001,55

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
ogotem

Warto& wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartoé¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego

12



INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FIZ AKTYWOW NIEPUBL. FIZ-Q-E 31.10.07

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLINVLB00047 - 32.937

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047 - 32.989

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

lod 2008-01-01
do 2008-03-31

Za 1 kwartaty
008 roku

od 2008-01-01
do 2008-03-31

od do

za kwartaty roku

od do

nwestycyjny

I. Przychody z lokat 404 404
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 404 404
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 378 378
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 246 246
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 27 27
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 65
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 40 40
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 378 378
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 26 26
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji 26 26
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,79 0,79
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.79 0,79

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2008-01-01
do 2008-03-31

za 1 kwartaty
008 roku

lod 2008-01-01
do 2008-03-31

od 2007-10-17
do 2007-12-31

ra 1 kwartaty
P0O07 roku

od 2007-10-17
do 2007-12-31

Pmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 32963 32963 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 26 26 26 26
a) przychody z lokat netto 26 26 26 26
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 0 0 0
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 26 26 26
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 32 937 32 937
s i P : |  ws]  weew
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 32989 32989 32 963 32 963
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 65 952 65 952 32 963 32 963
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 32989 32989 32 981 32 981
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
9. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 32 937 32 937
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 32937 32 937
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 0 0 32937 32937
10. Licz fikatow inw jnych nar: j z
’ dz?a:)aalncoeéré)i,ﬂﬁtguszu, v?/it))/,:wyj yoh narasiajaco od poczai 82937 32 937 32 937 32 937
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 32937 32937 32937 32 937
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 32937 32 937 32 937 32 937
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 32937 32937 32937 32 937
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1000.79 1000.79 0,00 0,00
13.2‘3:;?05:::3:;23;3:3;;32 certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 100155 100155 1000.79 100079
14. procentowa zmiana w: &Ci woOw n n fikat inw jin
Svcc’;‘l:qis}: ;rawandZWCazr;c:nsc aktywéw netto na certyfikat estycyjny 0.32 0.32 0.36 0.36
15. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 001,55 1 001,55 1 000,79 1000,79
-data wyceny 2008-03-31 r008-03-31 P007-12-31 P007-12-31
16. maksymalna wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 001,55 1 001,55 1001,87 1001,87
-data wyceny 2008-03-31 r008-03-31 P007-10-17 P007-10-17
17. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 1 001,55 1 001,55 1 000,79 1000,79
-data wyceny 2008-03-31 r008-03-31 P007-12-31 P007-12-31
18. Rozwodniona warto$¢ aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1001,55 1001,55 1 000,79 1 000,79
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4,61 461 4,89 489
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00 2,78 2,78
2. z;c;:rj;;c:]g udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,33 0,33 0,33 0,33
4.;3Jz§322tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywoéw 0.00 0.00 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,79 0,79 1,23 1,23
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0,00 0.00 0.00

funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego
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ra 1 kwartat
RACHUNEK PRZEPLYW(’)W PIENIEZNYCH lod 2008-01-01 008 roku ! bd do za kwartaty roku
do 2008-03-31 jod 2008-01-01 od do
do 2008-03-31
A.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 25 25
I. Wptywy 404 404
1. Z tytutu posiadanych lokat 404 404
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 0 0
3. Pozostate 0 0
1. Wydatki 379 379
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 203 203
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 22 22
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 103 103
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 52 52
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0
I. Wptywy 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i 0 0

ekwiwalentow srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B) 24 24
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

33 258 33 258

33 283 33 283

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

\Polityka rachunkowo$ci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FIZ AKTYWOW NIEPUBL. FIZ-Q-E 31.10.07

Plik Opis

ZasRachInvLBOFIZRK2008.03.31.pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

1 kwartat 2008
oku

¥ tytutu zbytych lokat

I tytutu instrumentéw pochodnych

I tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

V tytutu dywidendy

¥ tytutu odsetek

I tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

1. Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANI A FUNDUSZU

1 kwartat 2008
roku

I tytutu nabytych aktywow

¥ tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

I tytutu instrumentéw pochodnych

¥ tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

I tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

I tytutu wyptaty dochodéw funduszu

I tytutu wyptaty przychodéw funduszu

¥ tytutu wyemitowanych obligacji

I tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

Komisja Nadzoru Finansowego
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I tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

¥ tytutu gwarancji lub poreczen

1.Z tytutu rezerw 308
Pozostate zobowigzania
INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zalaczeniu.
Plik Opis
InfDodInvLBOFIZRK2008.03.31.pdf
PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P008-05-05 aciej Wisniewski Prezes Zarzadu
P008-05-05 IGrzegorz Mielcarek Cztonek Zarzadu

Funduszu.

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. - podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE:

INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

(w tys. PLN)

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

11.

12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem diuznych papieré6w wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Warto$é aktyw6w netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Koszy realizacji transakcji dotyczacych aktywdw niepublicznych sa uznawane za koszt biezacego okresu.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie i
prezentuje lacznie jako skladnik lokat Funduszu.

. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na

przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skladniki
lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w
najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazaf, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla kt6rej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoséei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena srodkéw pienigeznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywOw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Dniem Wyceny jest:

1.1. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu,

1.2. ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

2. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dziei Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczgciem przyjmowania zapisow.

3. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie dostgpne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

4. Aktywa Fundusz wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

4.1. wartoscia godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.
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42. wartoéé dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ W
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostat
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie papieru
wartoéciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ w pierwszym
roboczym dniu miesiaca w ktérym dokonywana jest wycena.

6. Aktywa oraz zobowiazania w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym
rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazafi w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w
walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania w walutach obcych
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z
tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sig metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznoici i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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Investor Leveraged Buy Out FIZAN Raport kwartalny za 1 kwartat 2008 r.

INFORMACJA DODATKOWA
Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Brak zdarzer dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Brak znaczacych zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Brak réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczymi nie byto przypadkéw informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
W okresie sprawozdawczymi nie byto przypadkéw zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie sprawozdawczymi nie byto przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalinos$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig

6. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operaciji funduszu.
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