Repertorium ANr  3584/2023 ODPIS ELEKTRONICZNY
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego czwartego sierpnia roku dwa tysigce dwudziestego trzeciego (24.08.2023 r.) przede
mng zastepcy notarialnym Sylwig Grochowska, zastepcg Rafata Jakubaszka - notariusza w Warszawie,
prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ulicy Kruczej numer 5/11 lokal 42, przybytg do
budynku przy ulicy Zielnej numer 37 w Warszawie, stawili sie:

1.

- obaj reprezentujacy przy niniejszym akcie spétke pod firmg: ORIGIN Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 00-108 Warszawa, ulica Zielna numer
37 bud. B, REGON: 141186082, NIP: 1080004198), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000294964 (dalej réwniez jako: ,Spotka”), Stawajacy pod nr
1 jako Wiceprezes Zarzadu, za$ Stawajacy pod nr 2 jako Prokurent, uprawnieni do tgcznej
reprezentacji Spotki, stosownie do okazanego przy niniejszym akcie wydruku stanowigcego
Informacje odpowiadajagcg odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow, pobranego na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
obejmujacg stan na dzien 24 sierpnia 2023 roku.

Tozsamo$¢ Stawajgcych zastepca notariusza stwierdzita na podstawie okazanych dowodéw
osobistych, zas dane niewynikajace z powyzszych dokumentéw na podstawie oswiadczen Stawajacych.

Stawajacy reprezentujgc spotke pod firmg ORIGIN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, ze:
a) do chwili obecnej nie zaistniaty zadne okolicznosci wytgczajgce lub ograniczajace ich uprawnienie
do reprezentowania Spoétki, w szczegdlnosci: nie zostali odwotani z petnionych funkcji, nie
ogtoszono upadtosci Spotki, reprezentowana przez nich Spétka nie zostata postawiona w stan
likwidacji, nie toczy sie w stosunku do niej postepowanie upadtosciowe ani zadne

z restrukturyzacyjnych;

b) reprezentowana przez nich Spétka jest towarzystwem w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity: Dz. U. 2 2023 roku, poz. 681 ze zm.) oraz organem funduszu inwestycyjnego zamknietego
pod nazwg First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy

w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy Sekcja ds. rejestrowych pod nr RFI 327
(dalej jako: ,,Fundusz”) zgodnie z okazanym przy niniejszym akcie wyciggiem z rejestru funduszy
inwestycyjnych wydanym przez powotany wyzej Sad dnia 11 sierpnia 2023 roku.

PROTOKOL
Z OSWIADCZENIA O ZMIANIE STATUTU
FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

§1.
Stawajacy reprezentujac spétke pod firmg ORIGIN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie - na podstawie przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych



i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku - zmieniajg statut

Funduszu, zwany dalej ,Statutem”, w ten sposéb, ze:
1) w Artykule 26 Statutu ust. 14 i 15 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

14.

15.

2) w Artykule 26 Statutu usuwa sie ust. 16.

W przypadku aktywow, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek (wycenianych modelem wyceny
na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej)
dzien poboru danych rynkowych stuzgcych do wyceny przypada na godzine 23.00 na 5 Dni
Gietdowych przed Dniem Wyceny. W przypadku danych niezbednych do konstrukcji krzywej
zerokuponowej, obejmujacej przyblizone stawki wolne od ryzyka, momentem poboru danych
jest godzina 23.00 z Dnia Wyceny.
W przypadku gdy miedzy dniem poboru danych rynkowych okreslonym w ust. 14 a Dniem
Wyceny zajdg okolicznosci powodujgce nadzwyczajng zmiane danych rynkowych stuzgcych do
wyceny, w szczegélnosci zmiane stopy wolnej od ryzyka, spreadu kredytowego, kurséw akcji
spotek stanowigcych baze dla wyceny poréwnawczej, podmiot wyceniajgcy na zgdanie
Towarzystwa, Depozytariusza lub Subdepozytariusza moze dokonac aktualizacji sporzadzonej
wyceny w oparciu o zmienione dane rynkowe.

§2.

Stawajacy reprezentujgc spotke pod firma ORIGIN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie przyjmujg tekst jednolity Statutu, z uwzglednieniem zmian

powotanych w §1 niniejszego aktu, w nastepujgcym brzmieniu:

»STATUT
FIRST PRIVATE EQUITY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Spis Tresci
ROZDZIAL | POSTANOWIENIA OGOLNE 3
ARTYKUt 1 FUNDUSZ 3
ARTYKUt 2 DEFINICIE 4
ROZDZIAL Il ORGANY FUNDUSZU 5
ARTYKUt 3 TOWARZYSTWO 5
ARTYKUt 4 ZGROMADZENIE INWESTOROW 5
ROZDZIAL 11l DEPOZYTARIUSZ 6
ARTYKUt 5 FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA 6
ARTYKUt 5A PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU | PROWADZENIE REJESTRU AKTYWOW FUNDUSZU PRZEZ
DEPOZYTARIUSZA 7
ARTYKUt 58 OBOWIAZKI DEPOZYTARIUSZA 7
ARTYKUt 5C ODPOWIEDZIALNOSC DEPOZYTARIUSZA 8
ROZDZIAL IV CERTYFIKATY | PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU 10
ARTYKUt 6 CERTYFIKATY FUNDUSZU 10
ARTYKUt 7 PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU 10
ARTYKUt 8 UMARZANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH 10
ARTYKUt 8A UMOWA O SWIADCZENIE DODATKOWE 12
ROZDZIAL V TERMIN | WARUNKI ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 12
ARTYKUt 9 WPLATY DO FUNDUSZU 12
ARTYKUt 10 EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A 12
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ARTYKUt 10A EMISJIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII B W DRODZE OFERTY PUBLICZNE) ==-==-==-====-------
ARTYKUt 10B EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII C W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ--=-==-==-==-=-------
ARTYKUt 10C EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERII D W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ ==-==-==-=====------
ARTYKUt 10D EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII E W DRODZE OFERTY PUBLICZNE) -------=-=----------
ARTYKUt 10 EMISJIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII F W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ -==-==-==-====-------
ARTYKUt 10F EMISJA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII G W DRODZE OFERTY PUBLICZNE) ------==-==-=--=----
ARTYKUt 10G EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII H W DRODZE OFERTY PUBLICZNE] ----=-==-==---------
ARTYKUt 10H EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERII | W DRODZE OFERTY PUBLICZNE) -----=-==-====-------
ARTYKUL 101 EMISJIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERII J W DRODZE OFERTY PUBLICZNE)
ARTYKUt 10J EMISIA CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH SERII K’ W DRODZE OFERTY PUBLICZNE) ------=-=-==-=-------
ARTYKUt 11 OSOBY UPRAWNIONE DO ZAPISYWANIA SIE NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE
ARTYKUt 12 TERMIN | ZASADY DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
ARTYKUt 13 ZASADY DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE
ARTYKUt 14 P+tATNOSC ZA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
ARTYKUt 15 OPtATA MANIPULACYJNA PRZY ZAPISACH NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
ARTYKUt 16 ZASADY DOKONYWANIA WPAT DO FUNDUSZU
ARTYKUt 17 ZASADY PRZYDZIAtU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
ARTYKUt 18 NIEPRZYDZIELENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
ROZDZIAL VI TERMIN | WARUNKI ZAPISOW NA CERTYFIKATY KOLEJNYCH EMISJI
ARTYKUt 19 KOLEJNE EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
ROZDZIAL VII CEL INWESTYCYIJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU ---------------------
ARTYKUt 20 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
ARTYKUt 21 POLITYKA INWESTYCYJNA, RODZAJE | KRYTERIA DOBORU LOKAT
ARTYKUt 22 DYWERSYFIKACIJA LOKAT FUNDUSZU
ROZDZIAL VIIl RACHUNKOWOSC FUNDUSZU. AKTYWA, ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU | USTALANIE
WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ARTYKUt 23 PROWADZENIE KSIAG FUNDUSZU
ARTYKUt 24 WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU, DNI WYCENY
ARTYKUt 25 WYCENA SKtADNIKOW LOKAT FUNDUSZU
ARTYKUt 26 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU
ARTYKUt 27 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU
ARTYKUt 28 ZASADY WYCENY SZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZU
ARTYKUt 29 USTALANIE ORAZ WYCENA INNYCH AKTYWOW | USTALANIE NIEKTORYCH ZOBOWIAZAN ----------------
ROZDZIAL IX KOSZTY FUNDUSZU | WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA
ARTYKUt 30 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA
ARTYKUt 31 POKRYWANIE KOSZTOW FUNDUSZU
ROZDZIAL X OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
ARTYKUt 32 TRYB UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU
ARTYKUt 33 UDOSTEPNIANIE INFORMACII O FUNDUSZU
ROZDZIAL XI ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
ARTYKUt 34 ROZWIAZANIE FUNDUSZU
ROZDZIAt XIl POSTANOWIENIA KONCOWE
ARTYKUt 35 ZMIANY STATUTU

STATUT
First Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
Rozdziat | Postanowienia ogdélne

20
21
21
21
22
24
24
24
24
24
25
27
27
28
28
28
29
29

Artykut 1 Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywéw Niepublicznych zwany dalej ,,Funduszem”.
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2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. --------------
3. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawg jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety. ---------
4. Fundusz uzyskuje osobowos$¢é prawng z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -----------
5. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna.
6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykut 2 Definicje
,W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,
Aktywny Rynek — za Rynek Aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywodw lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
taka czestotliwoscig i wolumenem;
Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, ---------
Depozytariusz - podmiot, ktéry na podstawie Umowy wykonuje obowigzki depozytariusza okreslone
w Ustawie i w umowie;
Dzien Gietdowy — dzien, w ktdrym odbywa sie regularna sesja na GPW,
Dzien Roboczy — kazdy dzien tygodnia, ktéry nie jest sobotg, niedzielg lub dniem ustawowo wolnym
od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,
Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
Dzien Wykupu — dzien, w ktérym nastepuje wykupienie Certyfikatéw,
Dzien Wyptaty — dzien nastepujacy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu,
Dzwignia Finansowa AFl —w rozumieniu art. 2 pkt 42b) Ustawy,
Ekspozycja AFI — w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy,
Firma Inwestycyjna — firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi bedaca cztonkiem GPW,
GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,
Instrumenty pochodne — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna,
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,
Metoda Brutto — metoda brutto okre$lona w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013,
Metoda Zaangazowania — metoda zaangazowania okres$lona w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, ------
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne — instrumenty w rozumieniu art. 2 pkt 19 Ustawy, -----
OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Podmiot Lokalny - przedsiebiorca zagraniczny, ktéoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywdéw Funduszu stanowigcych
instrumenty finansowe bedgce papierami wartosciowymi, o ktédrych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na
wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogdéw okreslonych w prawie Unii
Europejskiej,
Prospekt lub Prospekt emisyjny — prospekt emisyjny Funduszu,
Rozporzgdzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
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zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczagcych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);
Rozporzqdzenie w sprawie Zasad Rachunkowosci - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; ----------------
Statut - Statut Funduszu,
Strona Internetowa Towarzystwa - rozumie sie przez to strone internetowg Towarzystwa
zamieszczong pod adresem www.origintfi.com,
Subdepozytariusz - przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, ktéoremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
oraz ktdéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci udzielone przez witasciwy
organ nadzoru, o ile jest wymagane, i ktéry podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu;-------------
Towarzystwo - Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(00-108), przy ul. Zielnej 37,
Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej bedgca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Certyfikaty,
Umowa - Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknietego
zawarta przez Fundusz, Towarzystwo oraz Depozytariusza,
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 1355 z pdzn. zm.),
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2286 z p6zZ. zm. ),
Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. 2018, poz. 512 z pézn. zm.),
Wartos¢ Aktywow Netto lub WAN — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,
Wartosc¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI — warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych,
Zgromadzenie Inwestoréw — zgromadzenie inwestoréw Funduszu.”

Rozdziat Il Organy Funduszu
Artykut 3 Towarzystwo
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. (uchylony).
4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzadu
Towarzystwa dziatajgcych tacznie lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem..

Artykut 4 Zgromadzenie Inwestorow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
3. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg domagac sie zwofania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zgdanie na
pismie zarzagdowi Towarzystwa.
4. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie nie pdzniej niz na
21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw.
5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia
zadania, o ktéorym mowa w ust. 3, sagd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia
Inwestordow, na koszt Towarzystwa, Uczestnikdw Funduszu wystepujgcych z tym zgdaniem. -------------
6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawierac¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzgdek obrad.
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7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktdrzy nie pdzniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia ztozg Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dofgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestordéw.
9. W sprawach nieobjetych porzagdkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw mogg by¢ podjete,
jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
Zgromadzenia Inwestordw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze
nie byty umieszczone w porzgdku obrad.
10. (skreslony)
11. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania przez notariusza. ------ -------------
12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego
Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Funduszu. Jezeli pomimo prawidtowo zwotanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie
osiggnieta wymagana wiekszo$¢, sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
akcjonariuszy Towarzystwa.
13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:
1) zmiane depozytariusza,
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,
3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow,
4) emisje obligacji.
14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjg¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tacznie
co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu.
15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie
od wartosci Aktywow Funduszu, ktérych dotycza.
16. Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za emisjg obligacji oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.
17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego gtosu. ---------
18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig
gtosow.

Rozdziat Ill Depozytariusz
Artykut 5 Firma, siedziba i adres Depozytariusza
1. Funkcje depozytariusza Funduszu petni ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (40-086), ul.
Sokolska 34, na podstawie zawartej Umowy.
2. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.
3. Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dziata w sposdb rzetelny, dochowujac
najwyzszej starannosci wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.
4. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzarn Funduszu,
cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig, w
zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen
z Uczestnikami Fundusz moze zawieraé¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu
overnight.
5. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwigzku z
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realizowanag polityka inwestycyjna. Przedmiotem umdw beda waluty, w ktérych denominowane sg
lokaty Funduszu.

Artykut 5a Przechowywanie Aktywéw Funduszu i prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu przez

Depozytariusza

Artykut 5b Obowiazki Depozytariusza
1.

Aktywa Funduszu, o ktédrych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza. ------
Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.
Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1i 2 oraz inne Aktywa Funduszu, ktére ze wzgledu
na ich istote nie mogy byé przechowywane przez Depozytariusza, s zapisywane przez
Depozytariusza w rejestrze Aktywow Funduszu.
Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnieid Funduszu do aktywdw, o ktérych
mowa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych przez Towarzystwo lub
Fundusz, a jezeli jest to mozliwe — réwniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestréw publicznych
oraz innych ewidencji.
W przypadku, gdy srodki pieniezne Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na rzecz
Funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku pienieznym stuzgcym obstudze rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym w imieniu Depozytariusza, na rachunkach tych nie mogg
by¢ przechowywane inne srodki poza tymi, ktore sg nalezne Funduszowi.
Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek aktywow,
o ktérych mowa w ust. 1-3.
Przechowywanie Aktywdéw Funduszu moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza w drodze
umowy zawartej w formie pisemnej, na zasadach okreslonych w Ustawie, przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013 - t;j.
Subdepozytariuszowi lub Podmiotowi Lokalnemu.
Depozytariusz jest obowigzany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezgcego nadzorowania
wykonywania przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci
i dokonywania okresowych kontroli ich wykonywania.

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w Umowie. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okre$lonych w Ustawie oraz zakresu jego
odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa.
Do obowigzkéw Depozytariusza nalezg w szczegdlnosci:
1) przechowywanie Aktywdéw Funduszu,
2) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,
3) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,
4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,
5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,
6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,
7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, --------------------
8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
Prawa i ze Statutem,




Artykut 5¢c Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza
1.

9) wykonywanie Polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem, ------------------
10) weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosc

funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5) — 8) oraz z

uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.
Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikdéw, wytacza powddztwa
na rzecz Uczestnikdw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. --

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w Ustawie i Umowie, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 2 Ustawy.
Depozytariusz moze zwolni¢ sie z odpowiedzialnosci, jesli wykaze, z uwzglednieniem art. 75
Ustawy oraz art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentéw finansowych, o ktdrych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu lub Aktywéw Funduszu, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy, nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
stanowigcego Aktywo Funduszu lub Aktywdéw Funduszu, o ktédrych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
Aktywa albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa. ---
Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi
odpowiedzialnosci, jezeli utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:
1) zdarzenie, ktdre doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji

dziatania lub zaniechania Depozytariusza, ani Subdepozytariusza lub Podmiotu Lokalnego,

ktéoremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywéw Funduszu,
2) Depozytariusz nie moégt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty

instrumentu finansowego mimo podjecia srodkéw ostroznosci, ktorych podjecia mozna

oczekiwa¢ od podmiotdéw wykonujgcych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy

inwestycyjnych,
3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania

nalezytej starannosci.
Depozytariusz odpowiada za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu,
o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz odpowiada réwniez za utrate przez
Podmiot Lokalny instrumentéow finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
stanowigcych Aktywa Funduszu. W takim przypadku, do zasad odpowiedzialnosci Depozytariusza
stosuje sie postanowienia ust. 4i 5.
Niniejszy Statut dopuszcza mozliwos¢ zwolnienia sie przez Depozytariusza, na zasadach
okreslonych w Statucie, z odpowiedzialnosci za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz
Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.
Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013, nie ponosi odpowiedzialnosci
za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu
oraz Aktywow Funduszu, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
1) Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajgcych go do powierzenia Subdepozytariuszowi

wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw

Funduszu,
2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a Sudepozytariuszem w sposéb jednoznaczny

przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu i
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Funduszowi dochodzenie roszczen od Subdepozytariusza bezposrednio lub, po udzieleniu
petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,
3) utrata instrumentéow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku
okolicznosci o charakterze obiektywnym okreslonych w Umowie.
Niniejszy Statut dopuszcza mozliwos¢ zwolnienia sie przez Depozytariusza, na zasadach
okreslonych w Statucie, z odpowiedzialno$ci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu. ------------
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu Ustawy,
jezeli zostaty spetnione nastepujace warunki:
1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci,
3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania Podmiotowi Lokalnemu, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywdw na rzecz Podmiotu Lokalnego bedzie kazdorazowo
uwazane za zobowigzanie Funduszu do dokonania przez Depozytariusza przekazania
instrumentoéw finansowych do przechowania Podmiotowi Lokalnemu,
4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialnos¢
Depozytariusza na Podmiot Lokalny i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od Podmiotu Lokalnego bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie
w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.
W  przypadku przekazania i dalszego przekazania wykonywania  powierzonych
Subdepozytariuszowi czynnosci Depozytariusza z zakresu przechowywania, postanowienia
niniejszego artykutu stosuje sie odpowiednio do odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate
instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czynnosci depozytariusza
zostato przekazane.
Uznaje sie, ze utrata instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w
wyniku okolicznosci o charakterze obiektywnym, jezeli Depozytariusz wykaze, ze powierzenie
przechowywania Aktywow Funduszu Subdepozytariuszowi lub Podmiotowi Lokalnemu, stanowito
jedyng mozliwos¢, z ktdrej Depozytariusz mégt skorzystaé, w szczegdlnosci w przypadku gdy: ------
1) w prawie panstwa trzeciego wymaga sie, aby okreslone instrumenty finansowe byty
utrzymywane przez istniejgcy Podmiot Lokalny lub Podmioty Lokalne,
2) Towarzystwo w imieniu Funduszu nalegato na utrzymanie inwestycji w ramach okreslonej
jurysdykcji pomimo ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie zwiekszonego
ryzyka wigzgcego sie z takim dziataniem.
Do utraty instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu dochodzi w razie
wystgpienia ktérejkolwiek z ponizszych okolicznosci:
1) okreslone prawo witasnosci Funduszu okaze sie niewaine, poniewaz doszto do jego
wygasniecia lub prawo to nigdy nie istniato,
2) Fundusz zostat trwale pozbawiony prawa wiasnosci w odniesieniu do instrumentu
finansowego,
3) Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego Iub posredniego dysponowania
instrumentem finansowym.
Instrument finansowy nie bedzie uznany za utracony, jezeli Fundusz zostanie trwale pozbawiony
przystugujgcego mu prawa wilasnosci w odniesieniu do okreslonego instrumentu finansowego,
jezeli instrument finansowy zostanie zastgpiony przez inny instrument finansowy lub inne
instrumenty finansowe, badZ w nie przeksztatcony.
Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub  za
posrednictwem Towarzystwa po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa.
Depozytariusz w szczegdlnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone w skutek: -----




1) dziatania lub zaniechania oséb trzecich, jezeli nie zostaty one wyznaczone przez Depozytariusza
do wykonywania obowigzkéw okreslonych w Umowie. Na potrzeby niniejszego punktu przez
osoby trzecie nalezy rozumie¢ wytgcznie osoby/podmioty, ktérym Fundusz lub Towarzystwo
zlecit wykonywanie okreslonych obowigzkéw lub petnienie funkcji zastrzezonych dla Funduszu
lub Towarzystwa, w szczegdlnosci podmioty prowadzgce odpowiednie ewidencje i rejestry, w
ktorych zapisane lub ujawnione sg Aktywa Rejestrowane,

2) niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie rejestracji Aktywow
Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przystugujacych do nich Funduszowi, jezeli jest to
spowodowane nieprzekazaniem przez Fundusz lub osoby trzecie informacji o tych Aktywach
Rejestrowanych,

3) niezarejestrowaniem lub nieprawidtowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu Aktywoéw
Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,--------------

4) nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywdw w celu ich przechowywania zgodnie
zUmowa,

5) opo6inien powstatych w wyniku otrzymania nieterminowych, btednych lub sprzecznych
Polecen Funduszu.

Rozdziat IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikow Funduszu
Artykut 6 Certyfikaty Funduszu
1. Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela.
2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sy dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.
4. Certyfikaty Inwestycyjne sg zdematerializowane.
5. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowane w walucie polskiej.
6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
7. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia
wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatow. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.-----------

Artykut 7 Prawa Uczestnikow Funduszu
1. W zwigzku z posiadaniem Certyfikatéw Uczestnikowi przystuguje:
1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorow zgodnie z art. 4 Statutu,
2) prawo do ztozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia zgodnie z
art. 8 Statutu,
3) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. 34
Statutu.
2. Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zarejestrowania Certyfikatow w KDPW oraz zapisania ich na
rachunkach papieréw wartosciowych i przystugujg osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkéw. --
3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom.
4. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia Certyfikatdw przenosi te Certyfikaty z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatdw nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego
z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatéw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy
jest dokonywany na jego zadanie.

Artykut 8 Umarzanie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych postanowien. ----
2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone.
3. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.
4. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, sprawdza, czy Srodki
pieniezne uzyskane w mijajagcym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1,
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pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzien Wyceny, wynoszg co
najmniej 1% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na ten Dziert Wyceny.
5. Jezeli srodki pieniezne uzyskane w mijajgcym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany DzieA Wyceny, wynosza
co najmniej 1% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny, to Fundusz wykupuje
Certyfikaty w Dniu Wykupu bedacym kolejnym najblizszym Dniem Wyceny, o ktérym mowa w art. 24
ust. 2 pkt 2, przeznaczajgc na wykupienie Certyfikatéw srodki pieniezne uzyskane z lokat pomniejszone
o wymagalne zobowigzania, o ktérych mowa w pierwszej czesci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych
zobowigzan na dany Dzien Wyceny nie bierze sie pod uwage srodkéw przeznaczonych na wykupienie
Certyfikatéw w tym Dniu Wyceny.
6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne srodki niz $rodki, o ktédrych mowa w ust. 4-5, to moze je
przeznaczy¢ na wykupienie Certyfikatéw w Dniu Wykupu bedacym Dniem Wyceny przypadajgcym nie
wczesniej niz miesigc po dniu podjecia decyzji o wykupieniu Certyfikatow.
7. Fundusz ogtasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatdw nie pdzniej niz na miesigc przed
Dniem Wykupu w sposdéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na Stronie
Internetowej Towarzystwa.
8. Fundusz ogtasza o wykupieniu Certyfikatéw w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce
Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.
9. Cena wykupu jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. -----
10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajgcych wykupieniu oraz Dzien
Wykupu, w ktérym ma nastgpié¢ wykupienie Certyfikatow.
11. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pdzniej niz 21 dnia
miesigca, w ktérym jest Dzien Wykupu.
12. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sg przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W
Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu
wykupienia Certyfikatdw pomniejszong o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowigzujg
Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyptacenia przez Fundusz srodkdw pienieznych uznaje
sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
13. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg Certyfikaty, z
zachowaniem przepiséw prawa oraz regulamindw i zasad dziatania KDPW.
14. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z
zastrzezeniem, ze jezeli wartos$¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu
przekracza maksymalng warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie
Certyfikatobw w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taky liczbe
Certyfikatéw przedstawionych do wykupu, ktérych wartos¢ w danym Dniu Wykupu jest nie wieksza niz
maksymalna warto$¢ srodkow pienieznych, ktéore Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w
danym Dniu Wykupu, dokonujac proporcjonalnej redukcji zlecern wykupu. Powstate w wyniku redukcji
utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie.
15. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji wartos¢ Certyfikatow podlegajgcych wykupowi
bedzie mniejsza od maksymalnej wartosci srodkdéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na
wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, wéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatéw
objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od
najwiekszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktérej wartosé Certyfikatow przedstawionych do
wykupu nie bedzie wieksza niz maksymalna wartos¢ srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza
na wykupienie Certyfikatdw w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie pakietow
Certyfikatow w sposdb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy poszczegdlne
pakiety opiewac bedg na rowng liczbe Certyfikatow, wybdér pakietu podlegajgcego powiekszeniu
nastgpi w sposob losowy.
16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on by¢
Uczestnikiem Funduszu.
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Artykut 8a Umowa o swiadczenie dodatkowe
1. Towarzystwo moze zawrzec¢ z podmiotem, ktéry objat lub zamierza obja¢ Certyfikaty, w ilosci nie
nizszej niz 2.000 (dwa tysigce) Certyfikatow, umowe o $wiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu umowy
oraz okreslaniu jej warunkdéw, w tym w szczegdlnosci wysokosci dodatkowego sSwiadczenia,
Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z nastepujgcych kryteridw:
a) liczba obejmowanych Certyfikatéw,
b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajgcym objgc Certyfikaty stawka swiadczenia dodatkowego
wyptacanego przez Towarzystwo i jej wptywem na wielko$¢ przychodéw Towarzystwa osigganych z
tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.
2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, Swiadczenia dodatkowego sg: -----
a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,
b) $rednia ilos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia
dodatkowe Certyfikatéw nie nizsza niz okreslona w ust. 1,
c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, dokumentéow $wiadczacych o
posiadaniu Certyfikatow w ilosci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1.
3. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo
wyfacznie ze srodkéw Towarzystwa w sposdb i w terminach okreslonych w umowie o swiadczenia
dodatkowe, ze srodkéw otrzymanych od Funduszu (wynagrodzenie Towarzystwa).
4. Umowa o swiadczenia dodatkowe okresla sposdb obliczenia, wysokos¢ i terminy wyptaty Swiadczen
dodatkowych na rzecz podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Rozdziat V Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Artykut 9 Wptaty do Funduszu
1. Wptaty do Funduszu s3 zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji. ----
2. taczna wysokosé wptat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie bedzie nizsza niz
4.000.000 zt.
3. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze kazdej kolejnej emisji nie bedzie nizsza niz
wartosé: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie bedzie wyzsza niz wartosé: 200.000
* [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji].

Artykut 10 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publicznej sprzedazy
bedzie nie mniej niz 4.000 i nie wiecej niz 200.000 Certyfikatéw.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow
objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.
4. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw serii A nie bedzie nizsza
niz 4.000.000 zt i wyzsza niz 200.000.000 zt.
5. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A Towarzystwo ztozy wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 10a Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serii B w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii C w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
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2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii D w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serii E w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii F w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10f Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii G w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10g Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10h Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii | w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii | w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii | bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.
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Artykut 10i Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii J w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii J bedzie rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serii K w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 11 Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Artykut 12 Termin i zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii A nastgpi nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie pdzniej niz w terminie
czterech miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii A moze zostac
wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wiecej niz o 7 dni.
la. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B nastgpi nie wczeséniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni,
do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony lub
skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1b. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C nastgpi 6 miesiecy od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego
dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zostac przesuniety
jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyt. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii C moze
zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1lc. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii D nastgpi nie wczeséniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie pézniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni,
do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie
wiecej niz o 14 dni.
1d. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii E nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zostac¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
le. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zostac przesuniety jednak
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nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1f. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisdw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1g. Rozpoczecie przyjmowania zapisbw na Certyfikaty serii H nastgpi nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni,
do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie
wiecej niz o 14 dni.
1h. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii | nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisdw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zostac¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1i. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1j. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przdd lub w tyt. Czas trwania zapisdw moze zostac¢ wydtuzony lub skrécony
jednak nie wiecej niz o 14 dni.
2. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwotaé emisje Certyfikatéw danej serii przed dniem
rozpoczecia zapisow na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwotaé zapisy na Certyfikaty danej serii
takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od
Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.
3. Informacja o terminie rozpoczecia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach
oraz o odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu
w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje
biezgce Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.

Artykut 13 Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty winna ztozy¢ zapis zawierajgcy w szczegdlnosci osSwiadczenie tej
osoby, ze zapoznata sie i zaakceptowata tresé Prospektu i Statutu.
2. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego ztozenia zapisu ponosi osoba zapisujgca sie. ---
3. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest ztozenie wtasciwie wypetnionego formularza
zapisu oraz dokonanie wpfaty i wniesienie optaty manipulacyjnej.
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis wigze osobe zapisujgcy sie od dnia dokonania
zapisu.
5. Osoba, ktdra zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku:
1) niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,
2) ztozenia oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie

15



udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,

3) ztozenia o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatdw przez osobe, ktdéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
6. W trakcie zapisdw na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy
czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
7. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatéw mogg
by¢ wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.

Artykut 14 Ptatnosc za Certyfikaty Inwestycyjne
1. Zapis na Certyfikaty musi zostac optacony w petni najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow.

2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonemu o optate manipulacyjng, o ktérej mowa w art. 15
Statutu Funduszu.
3. Za termin dokonania wptaty i wniesienia optaty manipulacyjnej przyjmuje sie dzieh wptywu petne;j
kwoty srodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza.
4. Niedokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej
wpftaty oraz optaty manipulacyjnej skutkuje niewaznoscig danego zapisu.

Artykut 15 Optata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.
2. Optata manipulacyjna wynosi nie wiecej niz 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.------
3. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych.
4. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Artykut 16 Zasady dokonywania wptat do Funduszu
1. Wptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wytgcznie w ztotych gotéwkowo lub
przelewem na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza.
2. Do dnia przydziatu Certyfikatow wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powiekszajg wartosci aktywow Funduszu, a Fundusz nie moze
rozporzgdzadé tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

3. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania
tych wptat, nie powiekszajg wartosci aktywdéw Funduszu.
3a. Przed dniem przydziatu Certyfikatéw Towarzystwo nie moze rozporzgdzaé wptatami do Funduszu
na Certyfikaty, pobranymi opftatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat
lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.
4. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czesciach,
aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z optatg w jednej czesci.
5. Prawidtowo wypetniony zapis, ktéry zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Certyfikatéw
jaka wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu.

Artykut 17 Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatdw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow.
2. Przydziat Certyfikatéw nastgpi w oparciu o ztozone wazne zapisy.
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3. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu
kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
4. O przydziale Certyfikatdw decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz w odniesieniu do
zapiséw na Certyfikaty ztozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikajgcej z waznie ztozonych zapisow.
5. W odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatdw danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie
zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukcji, nie bedg przydzielane.
Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym
osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyty zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow,
a w przypadku réwnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. -------
6. W odniesieniu do zapiséw ztozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatoéw danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera. -----

Artykut 18 Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku:
a) niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub dokonania niepetnej wptaty oraz optaty
manipulacyjnej w odpowiednim terminie,
b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu,
2) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktdrej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatéw niz wynikajgca z zapisow,
3) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta zapis
przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,

4) ztozeniem oswiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjne;j
oferowanych Certyfikatdw przez osobe, ktdéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
2. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz zwraca wptaty z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatow oraz optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na Certyfikaty bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu
Certyfikatow.
3. Niedojscie emisji Certyfikatéw do skutku moze by¢ spowodowane:
1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapisow waznych zapisow na odpowiednig liczbe
Certyfikatow,
2) odwotaniem emisji po rozpoczeciu zapisow.
4. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatow do skutku, o ktérym mowa w ust. 3, zwrot wpfat wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkédw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
optat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest niezwtocznie, jednak
nie podzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych
zdarzen. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z
Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowana przez
Depozytariusza.
5. Zwrot nadpfaty na dany zapis ponad wysokos¢ wptaty i optaty manipulacyjnej wynikajacej z
prawidtowo wypetnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie
pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow.
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6. Zwrot Srodkdéw pienieznych nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na
Certyfikaty zgodnie z dyspozycjg wskazang przez tg osobe w formularzu zapisu.

Rozdziat VI Termin i warunki zapisdw na Certyfikaty kolejnych emisji

Artykut 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.
2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw okresla Prospekt.
3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej i nastepnych emisji wymaga wskazania w
Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji:
1) warunkéw dokonywania zapisow na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wptat na Certyfikaty,

2) liczby Certyfikatow, na ktore przeprowadzane bedg zapisy, oraz zasad przydziatu Certyfikatéw.------

Rozdziat VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Artykut 20 Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat
1. Fundusz lokuje aktywa w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty
i obligacje spdtek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem ze sg zbywalne. ------------=-------
2. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty
pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub
ktorych baze stanowig uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem ze s3
zbywalne.
3. Fundusz moze lokowac aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majgce siedzibe za granica.
4. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych.
5. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji.
6. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.
7. Podstawg doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktére rokujg $rednio lub diugoterminowy
wzrost wartosci. W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych
sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spotki lub posiadanych
przez spotke aktywow. Wiréd elementdw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez
dang spotke, jej kadry zarzadzajgcej, aktywdw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych
perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko
niewypfacalnosci spotki.
8. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
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zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego
zarzadzania portfelem Funduszu.
9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do
specyficznych klas aktywdéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i
kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdélnego
inwestowania.
10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka
kursowego Aktywow Funduszu.
11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie
brat pod uwage ryzyko systematyczne Aktywow Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze
zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy,
umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywdéw Funduszu zwigzanego z sytuacja
rynkowa.
12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z
realizowanych projektdw inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania
portfelem Funduszu.
13. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub
gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat w
transakcjach, ktdérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z
dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie
podmiotom, ktdre nie znajdujg sie w stanie upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek
wynikajg ze struktury transakcji, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zostac udzielone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania przez
Fundusz lokaty, o ktorej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktorg zostaty udzielone. Pozyczki, poreczenia i
gwarancje mogg zosta¢ udzielone jezeli wartos¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 20%
wartosci pozyczonych srodkow, lub poreczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢
kazde prawo, z ktdrego Fundusz moze sie zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej
Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi
podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz
kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.
14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatdw inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych.

Artykut 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu
1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywdw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich
Aktywow w aktywa inne niz:
1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej
oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz, -------
2) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktdrych
akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.
2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic facznie wiecej niz
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20% wartosci Aktywdéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD. Fundusz, obejmujgc papiery
wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym.
3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem, Zze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany
uwzgledniaé wartos¢ walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych..
4. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub inwestycji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Aktywoéw Funduszy, z wyfaczeniem depozytdow przechowywanych przez
Depozytariusza.
6. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dziend poprzedzajacy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Fundusz obligacji tgczna wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé 75%
wartosci Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpié¢ wytgcznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.
7. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.
8. Fundusz moze udzielaé poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.
9.Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne i inne instrumenty powodujgce wzrost DZzwigni Finansowej AFl nie moze prowadzi¢ do
sytuacji w ktérej Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zaréwno Metodg Brutto i Metodg Zaangazowania
przekracza 300 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza wartos¢ Ekspozycji AFl, na
kazdy Dzien Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym.
10. (skreslony)
11. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi:
a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan Instrumentéw pochodnych - zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu
zabezpieczenia ryzyka,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w Instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych rynkéw, ------------
c) ryzyko ptynnosci instrumentdw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez
lokowanie Aktywow przede wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie
duzg ptynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w
przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak
najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

Rozdziat VIII Rachunkowos¢ Funduszu. Aktywa, zobowigzania Funduszu i ustalanie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu
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Artykut 23 Prowadzenie Ksigg Funduszu
1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzgdzane
sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym —w szczegdlnosci - zgodnie z rozporzadzeniem
okreslajgcym szczegdlne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
2. Ksiegi prowadzone sg w taki sposdb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu.
3. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Artykut 24 Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.
2. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,
2) ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.
3. W przypadku przyjmowania zapisdw na Certyfikaty kolejnej emisji Dziern Wyceny przypada na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw.
4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartosé¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.
5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu
Wyceny.
6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien
Wyceny.
7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym
Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywoéw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci
Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny
Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy
dzied nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktdrej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny.
Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje
informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego oraz na
Stronie Internetowej Towarzystwa.

Artykut 25 Wycena sktadnikéw lokat Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych
w art. 27,28 29.
2. Wycena aktywéw dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz.
23:00 czasu polskiego.
3. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Takie aktywa Funduszu wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
obcej przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w
walutach obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania wartosci
godziwej, takie modele podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5. Wszelkie zmiany zasad wyceny bedg publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez
dwa kolejne lata.
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6. Poza metodami i zasadami dokonywania wyceny Aktywdéw wskazanych w art. 29-32 Statutu
Towarzystwo przyjmuje uchwatyg Zarzadu polityke rachunkowosci, w ktérej szczegétowo okresla
metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu.

Artykut 26 Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku oraz nienotowanych
na Aktywnym Rynku
1. Klasyfikacja instrumentu do Aktywnego Rynku nastepuje jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:-
1) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
Aktywdéw w miesigcu poprzedzajagcym wybdr Aktywnego Rynku w wysokosci nie mniejszej niz 200.000
zt (dwiescie tysiecy ztotych) badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz
polski ztoty do wyliczenia wartos$ci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu),
2) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
Aktywdw w miesigcu poprzedzajagcym wybdr Aktywnego Rynku w wysokosci nie mniejszej niz 200.000
zt (dwiescie tysiecy ztotych) badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentow
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz
polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu),-
3) w przypadku papieréw dtuznych skarbowych Aktywnym Rynkiem jest Rynek Treasury BondSpot
Poland z uwagi na hurtowy charakter,
4) Aktywnym Rynkiem dla papierow dituznych wyemitowanych poza granicami Polski jest rynek
Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng ztozong, ustalang w czasie rzeczywistym,
opartg na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne
ceny tworzgce konsensus rynkowy,
5) w przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku
gietdowym, rynek uznaje sie za Aktywny Rynek o ile w miesigcu poprzedzajagcym badanie aktywnosci
rynku wystepowat obrét tymi instrumentami,
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica oraz innych instrumentéw o podobnej
charakterystyce, o ile nie s3 one notowane, a informacje o ich cenie publikowane sg przez organ
zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze wystepuje dla nich Aktywny Rynek, w przypadku gdy instrumenty takie
s notowane badanie aktywnosci rynkowej prowadzone jest zgodnie z pkt 2) niniejszego ustepu,-------
7) w przypadku bondéw skarbowych bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg one
do rynku nieaktywnego,
8) w przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu
dopuszczenia do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie
dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w
ktorym wystgpit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te
klasyfikowane sg do Aktywnego Rynku. Badanie aktywnosci rynku nastepuje poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwsze notowanie takiego instrumentu, przy czym
jezeli instrument taki nie spetnia kryteriéw aktywnosci okreslonych w punktach 1) i 2) niniejszego
ustepu, uznaje sie, ze rynek jest Aktywnym Rynkiem jezeli sSrednia dzienna warto$¢ obrotu w okresie
pomiedzy dopuszczeniem do obrotu a koricem miesigca wynosi co najmniej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych) badz warto$¢ odpowiadajaca tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie
innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do
wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu). --------------------
2. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw
Rynku Aktywnego sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajagcym wybodr
rynkéw, w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).
3. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystgpig przestanki
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do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako Aktywnego Rynku dla danego instrumentu
finansowego. W szczegdlnosci takg przestankg moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie
finansowym.
4. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg:---------
1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
5) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o
kryteria, o ktérych mowa w pkt 1) — 5) powyzej, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
5. W przypadku gdy skfadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku do jego
wyceny ma zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na Aktywnym Rynku sktadnikéw
lokat (poczagwszy od zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu,
jednak nie dtuzej niz do 5 Dni Roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana
jest jako ostatni przyjety kurs z Dnia Wyceny).
6. W przypadku gdy sktadnik lokat, ktéry zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez
5 Dni Roboczych od dnia nabycia sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.
7. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.---------
8. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie na Aktywnym Rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z
przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.
9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne — w rozumieniu § 2 pkt) 21b) Rozporzadzenia w sprawie Zasad Rachunkowosci — na
Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), ----------
3) Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane — w
rozumieniu § 2 pkt) 21c) Rozporzadzenia w sprawie Zasad Rachunkowosci —wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
10.Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia
wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,
2) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia —w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtéwnej
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego, -----
3) w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
4) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno
wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot
Poland.
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11.Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.
12.0dsetki od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.
13.W przypadku Aktywoéw i zobowigzan finansowych dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek do wyceny
stosuje sie model wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku braku takich danych,
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartos$ci godziwej).
14.W przypadku aktywoéw, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek (wycenianych modelem wyceny na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartos$ci godziwej) dzier poboru
danych rynkowych stuzgcych do wyceny przypada na godzine 23.00 na 5 Dni Gietdowych przed Dniem
Wyceny. W przypadku danych niezbednych do konstrukcji krzywej zerokuponowej, obejmujgcej
przyblizone stawki wolne od ryzyka, momentem poboru danych jest godzina 23.00 z Dnia Wyceny. .--
15.W przypadku gdy miedzy dniem poboru danych rynkowych okreslonym w ust. 14 a Dniem Wyceny
zajdg okolicznosci powodujgce nadzwyczajng zmiane danych rynkowych stuzgcych do wyceny, w
szczegodlnosci zmiane stopy wolnej od ryzyka, spreadu kredytowego, kurséw akcji spétek stanowigcych
baze dla wyceny poréwnawczej, podmiot wyceniajgcy na zgdanie Towarzystwa, Depozytariusza lub
Subdepozytariusza moze dokonaé aktualizacji sporzadzonej wyceny w oparciu o zmienione dane
rynkowe.

Artykut 27 uchylony

Artykut 28 Zasady wyceny szczegdlnych sktadnikow lokat Funduszu
1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, skfadniki lokat Funduszu
wycenia zgodnie z trescig przyjetej uchwatg Zarzadu polityka rachunkowosci.
2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. --

Artykut 29 uchylony

Rozdziat IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci
okreslonej w ust. 2, ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi 3%
wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.
3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci
Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatdw w momencie umorzenia Certyfikatdw w ciggu roku
obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowg emisjg Certyfikatéw.
4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastepujgcego algorytmu:
jezeli [WANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to
WPNCl= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie
WANCI(1) — wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,
WANCI(0) — wyzsza z dwdch wartosci:
a) najwyzszej wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciggu dotychczasowej dziatalnosci
Funduszu,
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b) najwyzszej wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 3, zwigzanym z ktérgkolwiek poprzednig emisjg Certyfikatéw w ciggu dotychczasowej
dziatalno$ci Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatéw serii A w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w
art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu. ---------------
W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b sg réwne przyjmuje sie wartos¢ a.
MSZ — stawka WIBOR 12M ustalona w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien
Wyceny (w przypadku, gdy w ostatnim dniu roku kalendarzowego stawka WIBOR 12M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego poprzedzajgcego ten dzien, w
ktérym stawka byta opublikowana) powiekszona o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie
mniej niz 15%,
WIBOR 12M - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania kredytu udzielanego na 12 miesiecy poczgwszy
od daty dwa dni robocze po zawarciu transakcji na polskim rynku miedzybankowym; wyznaczana jest
jako srednia arytmetyczna wielko$ci oprocentowania podawanych o godz. 11:00 kazdego dnia
roboczego przez najwieksze banki dziatajagce w Polsce, ktére sg uczestnikami panelu WIBOR, po
odrzuceniu wielkosci skrajnych,
WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,
t1 — numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANCI(1), tzn. numer miesigca, w
ktorym jest dzien naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 odpowiadajgcy WANCI(1), przy
czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego miesigca w roku kalendarzowym (styczen) wartos¢ parametru
tl jest rowna jeden,
t0 - numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest ceng
emisyjng z biezgcego roku kalendarzowego lub pierwszg wyceng w dniu bedgcym dniem otwarcia ksigg
rachunkowych po rejestracji Funduszu, lub 0 w pozostatych przypadkach.
5. Towarzystwo moze postanowic¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w
ust. 1 i ust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci.
6. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 bedzie uwazane za wynagrodzenie netto. ------------------

Artykut 31 Pokrywanie kosztow Funduszu
1. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego
na zasadach okreslonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z wytgczeniem:----
1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 ust. 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach petnienia funkcji
Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, w tym w szczegdlnosci z tytutu zwrotu
optat, kosztow i wydatkdw poniesionych przez Depozytariusza okreslonych w Umowie w zwigzku z jej
wykonywaniem , z zastrzezeniem ust. 4,
3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,
4) kosztéw prowadzenia ksiegowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,
5) optat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badZ zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje
bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym opfaty
transakcyjne,
6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 7, ---
7) optat sadowych,
8) taksy notarialnej,
9) dokonywania ogtoszer wymaganych przepisami prawa i Statutu,
10) podatkdéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
11) optat KDPW i GPW,
12) kosztéw ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8, ---------------------
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13) kosztow wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu, z
zastrzezeniem ust. 9,
14) kosztéw doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu, z zastrzezeniem ust.
10,
15) kosztéw doradztwa prawnego, finansowego, sSrodowiskowego lub branzowego zwigzanych z
lokatami Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito zarzgdzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, z zastrzezeniem ust. 11, --
16) kosztéw dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z zastrzezeniem
ust. 12,
17) kosztéw finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztéw odsetek,
dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytdw i pozyczek oraz
wyemitowanych obligacji,
- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu. ----------
2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4, 6, 12-16 stanowig koszty limitowane Funduszu, a pokrycie tych
kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym
przepisami prawa.
3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5, 7-11, 17 stanowig koszty nielimitowane Funduszu, a pokrycie
tych kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w terminie okreslonym
przepisami prawa.
4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach petnienia funkcji
Depozytariusza w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 jest
pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, b) 300.000 PLN. Koszty, okreslone w zdaniu
powyzej, przewyzszajgce te kwote sg pokrywane przez Towarzystwo.
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci
rownej za okres trwania likwidacji wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow Funduszu na
dzien otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia likwidatora przewyzszajgcy
te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.
6. Koszt prowadzenia ksiegowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci réwne;j
w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywoéw Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2,
a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust.
2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt
prowadzenia ksiegowosci Funduszu przewyzszajgcy te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo. -----
7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza
Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego
wyzszej z dwoch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywdédw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajgcym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego
roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem
otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt wynagrodzenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajgcy te kwote jest
pokrywany przez Towarzystwo.
8. Koszt ttumaczenia przysiegtego dokumentédw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokosci réownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24
ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000
PLN. Koszt ttumaczenia przysiegtego dokumentow Funduszu przewyzszajgcy te kwote jest pokrywany
przez Towarzystwo.
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9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z
Aktywdéw Funduszu do wysokosci rownej w danej emisji wyzszej z dwdch wartosci: i) 1% wartosci
emisyjnej Certyfikatéw przydzielonych w danej emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm
inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu, stanowigcy nadwyzke ponad tak ustalong
kwote, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie
Certyfikatow Funduszu jest pokrywany z Aktywoéw Funduszu wytgcznie w przypadku, gdy w danej
emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobierajg optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow.
10. Koszt doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu jest pokrywany z
Aktywdéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a)
0,1% wartosci Aktywdéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych
Funduszu przewyzszajgcy te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo. Fundusz moze otrzymac zwrot
kosztéow doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.
11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzany z lokatami
Funduszu, nie stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokosci réownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym, o ktdrym mowa w art. 24
ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000
PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwigzany z lokatami
Funduszu, nie stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, przewyzszajacy te kwote jest pokrywany przez
Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwigzany z
lokatami Funduszu, nie stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie czedcig portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywow Funduszu
wytgcznie w przypadku, gdy ani Towarzystwo, ani podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, nie posiadajg odpowiedniej specjalistycznej wiedzy
umozliwiajgcej dokonanie profesjonalnej analizy danego zagadnienia.
12. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest pokrywany z
Aktywdéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwdch wartosci: a)
0,5% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedgcym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny
lokat Funduszu przewyzszajgcy te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.
13. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz zgodnie z ust. 1, z
wtasnych srodkow.
14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci
kosztow. Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane sg
przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Rozdziat X Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 32 Tryb udostepnienia Prospektu
1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na Stronie Internetowej Towarzystwa, oraz
podmiotéw biorgcych udziat w subskrypcji lub sprzedazy Certyfikatéw.
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2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie anekséw do Prospektu, w trybie
okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;.
3. Podmiot udostepniajgcy Prospekt jest obowigzany na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w
terminie waznosci Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w
miejscu przyjecia zgdania.

Artykut 33 Udostepnianie informacji o Funduszu

1. Fundusz rdwnoczesnie przekazuje Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany, do obrotu na
ktorym Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
do publicznej wiadomosci 1) informacje poufne, 2) informacje biezgce i okresowe, zgodnie z
Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publiczne;.
2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na Stronie
Internetowej Towarzystwa.
3. Informacja o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w sposéb w
jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa. ----------
4. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja wymagana jest
przez Ustawe w dziennikach, a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te bedg publikowane w
dzienniku ,Puls Biznesu”.
5. Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt 2) Ustawy, udostepnia sie uczestnikom Funduszu za
posrednictwem Strony Internetowej Towarzystwa, zgodnie z nastepujgcymi zasadami: -------------------
a) informacje o zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni Finansowej AFI, ktdry moze byc
stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni Finansowej AFI - sg
publikowane niezwtocznie,

b) informacje o tgcznej wysokosci zastosowanej Dzwigni Finansowej AFl — publikowane sg
regularnie raz na kwartat w terminie 7 dni kalendarzowych od ostatniego dnia wyceny w

danym kwartale kalendarzowym.

6. Uczestnik moze wystgpi¢ do Towarzystwa o przestanie Informacji, o ktédrych mowa w art. 222b pkt
2) Ustawy, a Towarzystwo informacje te przekaze osobiscie, doreczy lub przesle listem poleconym lub
pocztg elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres mailowy wpisany do Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu.
7. Sprawozdanie roczne AFl za dany rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy, jest dostepne
w siedzibie Funduszu po jego sporzadzaniu przez Towarzystwo, co powinno nastgpi¢ w terminie 4
miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego. Uczestnik moze wystgpi¢ do Towarzystwa o przestanie
kopii sprawozdania rocznego AFI, a Towarzystwo kopie sprawozdania rocznego AFl doreczy lub przesle
listem poleconym lub pocztg elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres mailowy wpisany do
Ewidencji Uczestnikdw. Sprawozdania roczne AFl nie podlegajg publikacji na Stronie Internetowej
Towarzystwa.

Rozdziat XI Zasady rozwigzania Funduszu

Artykut 34 Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:
1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez Towarzystwo,
2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem nie
zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,-------------
3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie,
co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow,
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4) Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 PLN.
2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowacé Certyfikatéw Inwestycyjnych.
3. Likwidator zgtasza niezwfocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane
likwidatora.

Rozdziat XIl Postanowienia koncowe

Artykut 35 Zmiany Statutu
1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagajg zezwolenia Komisji z zastrzezeniem ust. 2.
2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:
1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Fundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz termindw, w ktdrych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy, -
2) przestanek, trybu i warunkéow wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz termindw i sposobu
dokonywania ogtoszen o wykupie certyfikatdw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy. ----------------
3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu, ogtaszane sg
po kazdej zmianie Statutu na Stronie Internetowej Towarzystwa.
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, z
zastrzezeniem, ze zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa
w ust. 2 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba
ze Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.
5. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy, majgca bezposredni zwigzek ze zmianami
Statutu Funduszu wymagajgcymi uzyskania zezwolenia Komisji, moze wejs¢ w zycie w terminie wejscia
w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym jednak niz
3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, ogtoszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze
warunkiem wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5, jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych
zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji.
W takim przypadku ogtoszenie dotyczgce zmian wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji powinno
zawierac informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 5.
7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu
powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz niezwtocznie dokonuje ogtoszenia o tym
fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych
zmian.”

§3.
Koszty niniejszego aktu ponosi Fundusz.

§4.
Wypisy aktu wydawane bedg Spdtce oraz Funduszowi w dowolnej ilosci.

§5.

Koszty sporzadzenia niniejszego aktu wynosza:
- taksa notarialna na podstawie §9 ust. 1 pkt. 5) i §17 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity:
Dz. U. z 2020 roku, poz. 1473 ze zm.) w kwocie 800,00 zt,
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- podatek od towardéw i ustug w wysokosci 23% od pobranej taksy notarialnej na podstawie
art. 41 ust.1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (tekst jednolity:
Dz. U. z 2022 roku, poz. 931 ze zm.) w kwocie 184,00 zt.
tacznie: 984,00 zt (dziewiecset osiemdziesigt cztery ztote).
Powyzsze optaty nie obejmujg kosztow wypiséw tego aktu, ktdére wraz z podstawg prawng ich
pobrania zostang podane na kazdym z wypisoéw.

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
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Rafat Jakubaszek Notariusz

Matgorzata Zwierzchowska Notariusz
Kancelaria Notarialna Sp6tka Cywilna
00-548 Warszawa, ul. Krucza 5/11 lok. 42
NIP: 7010366249, tel. (22) 629-24-31

Repertorium A numer 3586/2023

Dnia dwudziestego czwartego sierpnia roku dwa tysiace dwudziestego trzeciego
(24.08.2023 r.) zastepca notarialny Sylwia Grochowska, zastgpca Rafata Jakubaszka,
notariusza w Warszawie, prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy ulicy
Kruczej numer 5/11 lokal 42, w tej Kancelarii, po$wiadcza zgodnos$¢ niniejszego
elektronicznego odpisu z okazanym dokumentem, przy czym na oryginale od strony

pierwszej do strony zakonczonej wyrazami ,,Akt ten zostal odczytany, przyjety i

podpisany.” ztozono whasciwe podpisy. -----==-m=mmmmmmmmm e

Koszty sporzadzenia odpisu Wynoszg: --------------------m-mmomommemem -
1) wynagrodzenie notariusza na podstawie {12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci

z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst

jednolity: Dz. U. z 2020 roku, poz. 1473 ze zm.) w kwocie 150,00 =zt

2) podatek od towarow i ustug (23%) nalezny od powyzszego wynagrodzenia notariusza
na podstawie art. 41 ust. 1 w zwigzku z art. 2 1 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku

o podatku od towarow i ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 roku, poz. 931 ze zm.)
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