O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow First Private Equity

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Aktywéw Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Na 31 grudnia 2021 r., aktywa netto Funduszu wynosity 12.497 tys. zi, a liczba certyfikatow inwestycyjnych
wszystkich serii 11.243. W dniu 31 grudnia 2021 r. wartoS¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wynosita 1.111,57 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Funduszu wyniosta 4,65 %.

W roku 2021 Fundusz przeprowadzit trzy wykupy certyfikatéw inwestycyjnych na dziefi 31 marca 2021, 30 wrzeSnia
2021 roku oraz 31 grudnia 2021 roku na tgczng kwote 7.017 tys. zi, tj. 6.305 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do zbudowania portfela aktywow

niepublicznych ztozonego z udziatow i akcji spotek nowych technologii.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, ktére wptynely na osiaggnieta stope zwrotu prezentujemy Panstwu

w Sprawozdaniu z dziatalnoSci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

Marek Mikué

Prezes Zarzadu

Origin y F ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS

tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 39573 59 NIP 108-00-04-198, REGON 141186082
e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w catosci

KRS 294964, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Marek Mikué - Prezes Zarzadu

Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dekarz Wiceprezes Zarzadu



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 22 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 roku poz.
217 z pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
po0z.1859) Zarzad Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie
finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych
(Fundusz), sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 r., ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
11 291 tys. z,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 12 497 tys. zt,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 874 tys. zi,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 6 143 tys. zt,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych w kwocie 4 464 tys. zi,

7. Noty objasniajgce,
8. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za rok 2021 zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowa oraz osiggniety
wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢
oraz sytuacji Funduszu w roku 2021, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozeh.

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca badania sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2021 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Firma ta oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne
do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa oraz standardami zawodowymi.

Marek Miku¢ Marek Arent Jacek Dekarz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku

Oswiadczenie Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dot. wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego First Private
Equity FIZAN (,,Fundusz”) zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej

Zarzad Origin TFI S.A. oSwiadcza, ze w okresie 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karenciji,

¢) Fundusz posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz
Funduszu przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu Jacek Dekarz - Wiceprezes Zarzadu

Origin y F ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59
e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com

NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie

XIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy 3 450 000 zt optacony w catosci

Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu
Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dekarz Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku

Oswiadczenie Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rada Nadzorcza oSwiadcza, ze:

a) sa przestrzegane przepisy dotyczace powotania, skfadu i funkcjonowania komitetu audytu First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych, w tym dotyczgce spetnienia przez
jego czionkdéw kryteribw niezaleznoSci oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci
z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych;

b) Komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych przepisach.

Andrzej Krél Marek Biatek

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Sobczak

Cztonek Rady Nadzorczej

ORIGIN y F ycyjnych S.A. NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964, Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 XII Wydziat Gospodarczy KRS Jacek Dekarz - Wiceprezes Zarzadu

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w catosci
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku

Ocena Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych za rok obrotowy 2021 oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2021.

Rada Nadzorcza Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
§70 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafnstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)
oSwiadcza, ze:

Rada Nadzorcza Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. po zapoznaniu sie z danymi i informacjami
wchodzacymi w zakres sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
funduszu w roku obrotowym 2021 stwierdza, iz roczne sprawozdanie finansowe finansowego funduszu First Private
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, ktoére wykazuje:

a) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 r. wartoS¢ aktywéw netto
w kwocie 12 497 tys. zt i wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w wysokoséci 1 111,57 zk;

b) w zestawieniu lokat funduszu wedtug wyceny na dzien 31 grudnia 2021 r. papiery udziatowe w kwocie
11 291 z;

¢) w rachunku wyniku z operacji na dzien 31 grudnia 2021 r. wynik z operacji w kwocie 874 tys. zt oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat w kwocie 1 628 tys. zt;

d) w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 4 464 tys. zt;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne z ksiegami i dokumentami oraz ze
znanym Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Uzasadnienie:

1. Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawniong do przeprowadzenia badania firme audytorska
BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnosScig sp. k., ul. Postepu 12, Warszawa, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod
numerem 3355 (,Audytor”).

2. Zgodnie z sprawozdaniem z badania sprawozdania finansowego:

- sprawozdanie finansowe — przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej funduszu
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych na dzien 31 grudnia 2021
roku,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych we wszystkich istotnych aspektach ksigg
rachunkowych,

- orazjest zgodne we wszystkich aspektach co do formy i tresci z przepisami prawa i postanowieniami Statutu
funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Origin Y F ycyjnych S.A. NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964, Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu
ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu
tel.; +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 XIl Wydziat Gospodarczy KRS Jacek Dekarz - Wiceprezes Zarzadu

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w catosci
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3. Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych na dzien 31 grudnia 2021 roku jest zgodne z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z dziatalnoSci w syntetycznej
formie prezentuje wszystkie istotne aspekty dziatalnosci funduszu w danym okresie sprawozdawczym.

Andrzej Krél Marek Biatek

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wojciech Sobczak

Cztonek Rady Nadzorczej



Katowice, 22 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., sporzadzonego 22 kwietnia 2022 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Sprawozdanie z dziatalnosci
First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz, Emitent) dziata na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi  (tj. Dz. U. 2021. poz. 605). Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia
DFL/4034/79/18/07/V/U/30-4P/AG udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 sierpnia 2007
roku. Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, (dalej:
Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz rozpoczat
dziatalnos¢ dnia 17 pazdziernika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

2. Polityka Rachunkowosci Funduszu

Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawa:
Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku (Dz.U.2021, poz. 217) zwana dalej Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz.U. 2021. poz. 605) zwana dalej Ustawg o Funduszach,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2020, poz. 2103) zwane dalej Rozporzadzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci -
fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty
objasniajgce i informacje dodatkowa.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. KRS 294964, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Marek Mikué - Prezes Zarzadu
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 NIP 108-00-04-198, REGON 141186082 Jacek Dekarz -Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w cato$ci
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2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskKiej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych
skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoSci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do
skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakgcji, o ktérych mowa w § 27 i 28 Rozporzadzenia).
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skfadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skfadnika.

Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastepnym
po wygasnieciu tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry
wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywoéw
pienieznych).

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie
ustala kursu - ich wartos¢ okreSla sie w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoSciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje
w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznoSci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy iinne udziaty w zyskach,
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b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych
w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

¢) dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

— Koszty Funduszu obejmujg w szczegblnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg warto$é aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztow pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje wynagrodzenia
Towarzystwa, ich wysoko$¢ oraz sposéb naliczania okresla statut Funduszu.

— W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

— Preliminarz kosztéw powinien zawieraC pozycje w wysokosSci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

—  Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto okreslenie
wartosci aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. Na potrzeby okreSlenia wartosci
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wpfaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena aktywoéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajgcy na siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoéw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji.

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
Z zastrzezeniem § 26-28 Rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartoS¢ aktywéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywoéw netto Funduszu
w dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych certyfikatow
inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny
23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
Il. Wycena skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto§é Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢é Aktywdéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢é Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa jest rowna WartoSci
Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, tzn. wyemitowanych i nieumorzonych,
Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa, w tym Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczna czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informaciji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki poSrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Klasyfikacja sktadnikéw aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy
i przekazywana Towarzystwu oraz Ksiegowosci Funduszu.

Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkow. Lista jest aktualizowana w oparciu o
klasyfikacje sktadnikéw aktywow do rynku aktywnego.

W przypadku nabycia nowego papieru wartoSciowego do portfela lokat Ksiegowosé Funduszu zwraca sie o
zaklasyfikowanie papieru wartoSciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja o
zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartoSciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie p6zniej niz
do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru
danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajagcemu nie pdzniej niz do godziny
10:00 w dniu wyceny.

W celu okreslenia aktywnoSci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:

e Dbadanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu;
e badanie aktywnoSci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci.

Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuje jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:

e w przypadku udziatowych papieréw wartoSciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika
aktywOw w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200
tysiecy ztotych bgdZ w wysokosSci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w
walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do
wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu),

e w przypadku diuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw
w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosSci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych
badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej
niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski zioty do wyliczenia
wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu).

Ustalenie aktywnosSci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w zakresie aktywéw i zobowigzan
Funduszu sporzgdzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybér rynkéw, w ktérych
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zawarto transakcje na danym papierze wartoSciowym Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 7 (stownie:
siedem).

W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter.

Rynkiem aktywnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng ztozona, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych
i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy).

W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym,
rynek uznaje sie za aktywny o ile w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku wystepowat obrét tymi
instrumentami.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne i tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspbélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica oraz innych instrumentéw o podobnej charakterystyce, o ile nie sg one notowane,
a informacje o ich cenie publikowane sa przez organ zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze wystepuje dla nich aktywny
rynek, w przypadku gdy instrumenty takie sg notowane, badanie aktywnosci rynkowej prowadzone jest, jezeli
zostang spetnione ponizsze kryteria:

- w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywow w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokoSci nie mniejszej niz 200
tysiecy ztotych badZ w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych
w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty
do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu),

- w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw
w miesigcu poprzedzajagcym wyboér rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych
badz w wysokoSci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej
niz zioty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski zitoty do wyliczenia
wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego okresu).

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do
obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w ktorym wystapit pierwszy dzien
notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie
spetnienia aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym nastgpito
pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow aktywnosci,
uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli Srednia dzienna wartoSé obrotu w okresie pomiedzy dopuszczeniem do
obrotu a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badz wartos¢ odpowiadajaca tej kwocie w
przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w
walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartoSci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z badanego
okresu).

Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i
obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystapia przestanki do zaprzestania
kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego. W szczegblnosci taka
przestanka moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie finansowym.
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W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych rdznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego Iub rejestracja w sadzie analiza aktywnoSci rynku
przeprowadzana jest dla kazdej serii oddzielnie.

Instrumenty finansowe, ktore sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtowny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku giéwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtownego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

o liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

e ilos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sa w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

e Kkolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegblnych rynkach, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

e mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
Kryterium zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego pisemna informacje zawierajaca liste rynkdéw, na ktoérych Fundusz moze zawieraé
transakcje na skfadniku lokat.

Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile
dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

W przypadku gdy skfadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktorym wystapit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.

W przypadku gdy skiadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw lokat (poczgwszy od
zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz do 5 dni
roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z Dnia
Wyceny);

W przypadku gdy sktadnik lokat, ktéry zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez 5 dni roboczych od dnia
nabycia sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wartoS¢é godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokosé
byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

e Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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e Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub poSredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

e Wartosé godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejSciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

e w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggltych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia
wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

e w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji globwnej dostepny
0 godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

e w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,

e w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug
kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne i tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena ustalana jest zgodnie z wartoScia
opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy
czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako
nadrzedne.

W przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a ktorych
notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, stosuje sie cene z ostatniego dnia notowania
na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego
notowania (wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena z ostatniego notowania nie byfa nizsza niz
98% wartosci nominalnej obligacji. W przypadku gdy cena, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym bytaby
nizsza, stosuje sie cene uzyskang z uzyciem modelu wyceny.

11l. Wycena skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek do wyceny stosuje sie
model wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sa obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosSci godziwej) a w przypadku braku takich danych, za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoSci godziwej). W takim przypadku stosuje sie
metody i modele wskazane w zatgcznikach do ,,ZASAD | PROCEDUR WYCENY NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM
RYNKU SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ ORIGIN TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.”
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Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze skifadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysziych
przeptywOw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
skfadnikbw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw Funduszu lub zobowigzania Funduszu w
danym okresie.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartosS¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikow lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

Papiery warto$ciowe, ktérych Fundusz stat sie witascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

- 0 pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

- niepodlegajgcym operacjom objecia diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow. W takim
przypadku, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych
zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien
bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.
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Zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

V. Wycena sktadnikoéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywow
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

29 czerwca 2021 roku uchwatg Zarzadu Towarzystwa przyjeto ,Polityke rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Origin TFI S.A.”, ktora weszta w zycie 1 lipca 2021 roku (,Polityka”). Polityka
uwzglednia zmiany w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) dotyczace w
szczegblnosci zasad wycen aktywéw funduszu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

akcje i obligacje spoétek akcyjnych i spotek komandytowo-akeyjnych oraz udzialy i obligacje spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

wierzytelnosci,

waluty,

wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezpoSrednio lub poSrednio od ceny rynkowej walut
obcych, lub ktérych baze stanowa uznane indeksy,

papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

Instrumenty rynku pienieznego,

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez Instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze réwniez zaciggaC pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, dokonywaé emisji obligacji oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

Przy lokowaniu aktywow w sposOb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie
i Statucie Funduszu.
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7.

Omoéwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegblnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Funduszu i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym,
a takze oméwienie perspektyw w rozwoju dziatalnoSci Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartoS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 1 111,57
zt, co oznacza wzrost 0 4,65 % w poréwnaniu z wartoscig na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Wzrost wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest pochodna wzrostu wartosSci akcji spotki Voxel S.A.
0 12,90% w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 roku, przy jednoczesnej czeSciowej redukcji pozycji na tej spoftce.
Ponadto Fundusz objat 15 pazdziernika 2021 roku 1.000 udziatbw w nowo zawigzanej spdtce Centrum
Medyczne Achilles Sp. z 0.0., ktore zostaty ujawnione w KRS z dniem rejestracji spotki 23 listopada 2021 roku,
za$ 30 grudnia 2021 roku objat 61.000 akcji w spétce Sylen Studio S.A., ktére na 31 grudnia 2021 roku nie
zostaty jeszcze ujawnione w KRS i tym samym spétka formalnie nie byta na ten dzieh w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

Fundusz, chcac uniknaé optaty pobieranej przez depozytariusza z tytutu utrzymywania nadmiarowego salda gotowki,
zdecydowat sie naby¢ za 2.900.000,00 zt jednostki uczestnictwa funduszu Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Skarbiec Konserwatywny. Biorac pod uwage biezgca sytuacje na rynku dtugu, Fundusz po Nowym Roku
Zbyt wszystkie jednostki uczestnictwa.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Fundusz zainwestowat czeS¢ wolnych Srodkow w aktywa niepubliczne i jest obecnie w trakcie poszukiwania nowych
mozliwosci inwestycyjnych.

Czynnikiem ryzyka, ktory pojawit sie po dniu bilansowym, jest wybuch wojny na Ukrainie, ktdry znaczgco zwiekszyt
niepewnos¢ inwestycyjng w kraju ze wzgledu na bliskosé konfliktu od granic kraju. Na poziomie makroekonomicznym
przeklada sie to na zwiekszenie premii za ryzyko wyrazonej rosngcymi rentownosciami papieréw skarbowych i
ostabieniem ztotéwki, spowodowanym odptywem kapitatu z Polski jako kraju podwyzszonego ryzyka. Powyzsze czynniki
moga przetozyC sie na stabsze od prognozowanych wyniki spotek portfelowych i tym samym wywotaé spadek wartosci
aktywéw Funduszu.

Nabycie certyfikatow wtasnych, cel ich nabycia, liczba i wartosé nominalna, ze wskazaniem jakg czesS¢ kapitatu
wptaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

W 2021 roku Fundusz dokonywat wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych trzykrotnie, w dniu:

— 31 marca 2021 roku dokonano wykupu i umorzenia 4 268 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
stanowigcych 100% certyfikatéw objetych zadaniami wykupu, na taczng kwote 4 673 502,68 zt.

— 30 wrzesSnia 2021 roku dokonano wykupu i umorzenial 037 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
stanowigcych 60,36% certyfikatow objetych zgdaniami wykupu, na tgczng kwote 1 232 018,22 zt.

— 31 grudnia 2021 roku dokonano wykupu i umorzenia 1000 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
stanowigcych 100% certyfikatéw objetych zadaniami wykupu, na taczng kwote 1 111 570,00 zt.

Zmiana kapitatu wptaconego: O tys. zt

Zmiana kapitatu wyptaconego: 7 017 090,90 zt.

Instrumenty finansowe w zakresie:

10
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a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykorzystywat instrumentéw finansowych do
zabezpieczenia przed ryzykiem zmian cen niektoérych instrumentéw finansowych, zmian kurséw walut czy
zabezpieczenia przed ryzykiem systemowym.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢
zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca Instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a), Fundusz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony
Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

e Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem
w poszczegblne Instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu Fundusz moze ponieS¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie w
instrumenty udziatowe wigze sie z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wplyw majg
czynniki  makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierdwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezacych, wielkoS¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokoS¢ stdép procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytow i kredytéw sektora
bankowego, wielkoS¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu
inflacji, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Ostabienie sytuacji
makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wyceny instrumentéw udziatowych, bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w instrumenty udziatowe
bierze pod uwage obecna i prognozowang sytuacje makroekonomiczng kraju i Swiata.

b) ryzyko branzy: instrumenty finansowe, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku branzy, w ktorej
dziataja, gtéwne ryzyka to: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy,
nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w Instrumenty
finansowe zwigzane z réznymi branzami.

c) ryzyko specyficzne spdtki: akcje i udzialy spotek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki, gtdwne ryzyka to: jakosé produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ sp6tki, jakose
zarzadu, struktura wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystosé dziatania, zdarzenia
losowe. Ryzyko specyficzne dla spétki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela Funduszu.

11
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d) ryzyko plynnoSci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw udziatowych po
cenach odzwierciedlajacych ich realng wartosé. Fundusz dokfada staran aby ograniczy¢ ryzyko ptynnoSci
poprzez odpowiedni dobdr lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspoélnego inwestowania wigze sie z ryzykiem plynnoSci oraz z ryzykiem aktywow,
w ktore inwestuje dana Instytucja oraz sposobem oraz efektywnoScia zarzagdzania nimi. Fundusz stara sie ograniczac
to ryzyko poprzez dobdr Instytuciji zbiorowego Inwestowania posiadajgcych wysoki poziom aktywow, wiasciwe zasady i
cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania Srodkéw
w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza sie Srodki.
Inwestycje w Instrumenty pochodne wiazg sie ze stosowaniem dzZwigni finansowej, co powoduje mozliwosé osiagniecia
wysokich zyskdw, ale moze tez taczy€ sig z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W
instrumenty pochodne moze byé wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartosé Instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwoS¢ poniesienia
przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego. Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe
do zabezpieczenia zmian cen niektérych instrumentéw finansowych, w tym w szczegbinosci walutowe kontrakty
terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe kontrakty terminowe do
zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku moga odbiegaé od przewidywan zarzadzajgcych Funduszem.
o Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz Inwestuje w Instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej, Aktywa Funduszu sg
narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwoS¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane
w walutach obcych przy wzroScie wartosci waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty
w celu zapewnienia ptynnoSci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz na biezgco analizuje koniecznos¢
zabezpieczenia ryzyka walutowego instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych
walut.

e Ryzyko prawne i podatkowe

Stabilnosé regulacji prawnych jest istotna dla dziatalnoSci Funduszu. Zmiany obowigzujgcych przepiséw dotyczacych w
szczegbInosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemie podatkowym moga negatywnie
wplyngé na optacalnos¢ lokat Funduszu oraz zwiekszyé koszty dziatalnoSci Funduszu, obnizajgc tym samym wyniki
osiagane przez Fundusz. Zmiany podatkowe mogg rowniez dotyczy¢ Uczestnikbw Funduszu zmniejszajac optacalnosé
inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych niejednokrotnie sag
skomplikowane, co powoduje, ze istnieje ryzyko btednej interpretacji zobowigzan podatkowych Funduszu, ktére moga
powsta¢ w zwigzku z inwestycjami Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopetnia staran aby
ograniczy¢ ryzyko z tym zwigzane, w szczegbInosci poprzez korzystanie z ustug podmiotéw zawodowo trudnigcych sie
doradztwem prawnym i podatkowym.

e Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw

systeméw. W szczegblnosci, zawodny proces lub bitad ludzki moze spowodowaé btedne lub opbznione rozliczenie
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transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiaé sie zawieszeniem systeméw komputerowych, istnieje takze
ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajScia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski
Zzywiolowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.

e Ryzyko braku wptywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzgdzany i reprezentowany wobec 0s6b
trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu
na zarzadzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie
Inwestoréw, podmiotem zarzgdzajacym Funduszem jest Towarzystwo, ktére samodzielnie zarzadza catym portfelem
inwestycyjnym  Funduszu. Fundusz  udostepnia  ogloszenia i informacje zgodnie z  prawem
i Statutem Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.

e Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegblnoSci ze wzgledu na koniecznoS¢ dostosowania Statutu do
zmieniajacych sie przepisOw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad wykupywania
Certyfikatéw. Towarzystwo podejmuje dziatania, aby ewentualne zmiany Statutu byly zgodne z interesem Uczestnikéw
Funduszu.

e Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czesé kosztow i wydatkow zwigzanych z dziatalnoScig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére beda pokrywane
z Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopetnia staran aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze. Na czeS¢ kosztow
nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane wplywaja na zmniejszenie Aktywdw Funduszu.

e Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawa i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia Inwestorow.
Decyzja taka bedzie miata wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggniecie celu inwestycyjnego i moze
byé podjeta, jezeli ,za” rozwigzaniem Funduszu bedg glosowali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takze w przypadku, gdy: a)
zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji
o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, b)
Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, c) wartoS¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zi.
Rozwigzanie Funduszu moze spowodowac, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

¢ Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa
Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem do wykonywania swoich obowigzkoéw zatrudnia pracownikow. Istnieje mozliwosé
zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mie¢ wplyw na dziatanie Towarzystwa

i Funduszu.

e Ryzyko kontrahentéw Funduszu
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Fundusz prowadzac dziatalnoS¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw, ksiegowosci,
bieglych rewidentow, czy zarzadzajgcych. Istnieje ryzyko niewywigzania sie lub niepetnego wywigzania sie kontrahentow
z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ograniczaé przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do wspdtpracy wiarygodnych
kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposoboéw wspédtpracy z kontrahentami.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje
rachunkowos$ci zabezpieczen.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.

Fundusz i Towarzystwo stosujg ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
Posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww.
zasad, jednak zgodnie z pismem KNF z dnia 12 luty 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreSlone Ustawg
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi pozwalajg na ich wdrozenie w
odniesieniu do tych podmiotow.

9.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad

jest publicznie dostepny lub zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego stosowanie Emitent mogt sie
zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny lub wszelkich odpowiednich
informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego
praktykach w zakresie tadu korporacyjnego

Od dnia 12 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Zarzadu oraz od dnia 18 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji
Rady Nadzorczej oraz od dnia 23 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia, Towarzystwo
dobrowolnie stosuje sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Zasady tadu Korporacyjnego Dla
Instytucji Nadzorowanych” wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja
0 przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.origintfi.com w zaktadce
Dokumenty. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej
www.origintfi.com oraz na stronie www.knf.gov.pl.

Emitent nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego.

9.2. Wskazanie postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego, od ktérych Emitent odstgpit w spos6b trwaty oraz

9.3.

wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Fundusz i Towarzystwo stosujg sie do ,Zasad tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. w petnym zakresie.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych

W Funduszu i Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania
sprawozdan finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach wewnetrznych i polityce rachunkowosci.
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9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

System kontroli wewnetrznej zapewnia:

- kompletnosé ujecia w sprawozdaniu finansowym kosztéw i przychodéw,

- kontrole wydatkow,

- kontrole przygotowywanych sprawozdan finansowych Funduszu i Towarzystwa,

- ochrone informacji poufnych.
Towarzystwo stosuje mechanizmy mitygujace ryzyko btedu i stuzace utrzymaniu jakoSci zarzgdzania procesem
sporzadzania sprawozdan finansowych m.in.:

- podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegbine osoby odpowiedzialne,

- system praw dostepu do bankowosci elektronicznej zapobiegajacy nieautoryzowane dostepowi do zasobdw
finansowych,

- polityka rachunkowosci, ktéra okreSla zasady sporzadzania sprawozdan finansowych oparte na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku, poz. 217, z pdzn. zm.)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 5
pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 2020,
poz. 2000 z pbézn. zm.),

- system weryfikacji biezacych raportéw finansowych ograniczajgcych ryzyko wystgpienia btedu, umozliwiajacy
sprawng weryfikacje i wprowadzanie korekt.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub poSrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw

z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Emitent z uwagi na swojg forme prawng nie emituje akcji i nie posiada akcjonariatu dysponujgcego pakietami akcji
Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartoSciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnoSnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gltosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Nie istniejg takie ograniczenia.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Nie istniejg takie ograniczenia.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania 0sob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczeg6inosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie Certyfikatow
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Organem bezposSrednio nadzorujgcym Emitenta jest Zarzad Towarzystwa. Czionkowie Zarzadu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Rada Nadzorcza ustala takze funkcje Cztonkéw Zarzadu (Prezes,
Wiceprezes lub Cztonek Zarzadu). Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa pieé lat. Cztonkowie Zarzadu nie sa powotywani na
okres wspoinej kadenciji. Wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Towarzystwa.
Uchwaly Zarzadu zapadaja jednogloSnie. Do skiadania oSwiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Cztonek Zarzadu dziafajacy tacznie z prokurentem. Organizacje prac
Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okreSla regulamin Zarzadu.

0 emisji lub wykupie Certyfikatéw postanawia Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
9.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiany Statutu Emitenta nastepuja zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. OSwiadczenie o zmianie Statutu skiada Towarzystwo
w formie aktu notarialnego. Ustawa przewiduje zakres zmian wymagajgcych zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

9.10. Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczeg6Inosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestorow okresla Ustawa
w art. 142-144 oraz art. 4 Statutu. Zgromadzenie Inwestorow jest organem Funduszu. Do uprawniefn Zgromadzenia
Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

- rozwigzania Funduszu,
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
Wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
C) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym przez inne towarzystwo;
d) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzenia jego spraw przez

zarzadzajgcego z UE;

e) zmiany statutu funduszu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
certyfikatow inwestycyjnych;

f) emisje obligaciji;

g) przeksztaicenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;

h) zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a zmiana statutu funduszu
inwestycyjnego ust. 1.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznoSci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci

Aktywow Funduszu, ktérych dotycza. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow. Ogloszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim,
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powinno okresla¢ miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzgdek obrad. Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 10% ogblnej liczby wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagaé sie zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, skladajgc takie zadanie na piSmie zarzgdowi Towarzystwa. Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
powinno zawiera¢ w szczegdlnosci proponowany porzadek obrad. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia
Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgloszenia zgdania jego zwotania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow
wystepujgcych z zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane
jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok
obrotowy. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Spbice Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze
bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Peinomocnictwo powinno by¢ sporzadzone
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym moga by¢ uchwalone, mimo
Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg zwykia wiekszosciag
glosdw, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokotowania
przez notariusza.

9.11. Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organow
zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczace os6b zarzadzajgcych oraz
nadzorujgcych Towarzystwo.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, Cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa byty
nastepujgce osoby:

Pawet Wieliczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 18.06.2021 .
Andrzej Krél - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa 30.06.2021r.- 31.12.2021 .
Marek Biatek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 31.12.2021 r.
Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 18.06.2021 r.
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 30.06.2021r. - 31.12.2021 .

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja: Kodeks spotek handlowych, ustawa z dnia 11 maja 2017 r.
0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznhym (Dz. U. nr 2020, poz. 1415), Statut
Towarzystwa, Regulamin Rady Nadzorczej.

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji okreSla Walne Zgromadzenie w formie uchwaly i zgodnie z ostatnig
uchwatg w tym zakresie z dnia 30 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza trwajgcej kadencji winna sktadac sie od 3 do 4
Czlonkéw. Na dzien bilansowy Rada Nadzorcza byta w sktadzie 3-osobowym. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa
5 (stownie: piec) lat. CzZtonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspdlng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenia. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu organizacje pracy Rady Nadzorczej i tryb jej
funkcjonowania okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.

17



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Zarzad
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, Cztonkami Zarzadu Spétki byly nastepujace osoby

Andrzej Wojcik -  Prezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 01.01.2021r. - 08.12.2021 .
Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa w okresie:  09.12.2021r. - 31.12.2021 r.

Marek Mikué¢ - Wiceprezes Zarzadu w Towarzystwie w okresie: 01.08.2021 r. - 08.12.2021 r.
Prezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 09.12.2021r. - 31.12.2021 .

Marek Nowicki -  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa w okresie:  01.01.2021r. - 31.12.2021 r.

W dniu 02 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza Origin TFI podjeta Uchwate Nr 1/02/2022 w sprawie powofania do
Zarzadu Spétki Pana Marka Arenta i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Towarzystwa, Uchwate Nr
4/02/2022 w sprawie odwotania z zarzadu Sp6tki Pana Marka Nowickiego oraz Uchwate Nr 05/02/2022 w
sprawie powotania do Zarzadu Spétki Pana Jacka Dekarza i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Towarzystwa.

W dniu 21 lutego 2022 r. Pan Andrzej Wojcik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki, ze skutkiem na dzien 28 lutego 2022 r.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu regulujg: Kodeks spétek handlowych, Statut Towarzystwa (dostepny na stronie
internetowej Towarzystwa) oraz Regulamin Zarzgdu Towarzystwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu Towarzystwa, Zarzad sktada sie z trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i dwoéch
Wiceprezeséw Zarzadu powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa 5
(pie€) lat. Cztonkowie Zarzadu nie sg powotywani na wspolng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.

Zgodnie z art. 16 ust. 10 Statutu Towarzystwa, do sktadania oSwiadczen woli w imieniu Towarzystwa i Funduszu
uprawnieni sg dwaj Cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy tgcznie albo Cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, Cztonkami Komitetu Audytu byty nastepujace
osoby:

Andrzej Krél - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 30.06.2021r. - 31.12.2021 r.

Pawet Wieliczko - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 18.06.2021 .
Marek Biatek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 31.12.2021 r.
Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2021r. - 18.06.2021 r.
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 30.06.2021r. - 31.12.2021 .
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Kompetencje i zasady pracy Komitetu Audytu Funduszu regulujg: ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2020, poz. 1415) oraz Regulamin Komitetu
Audytu Jednostki Zainteresowania Publicznego w Origin TFI S.A.

Komitet Inwestycyjny Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2021roku do 31 grudnia 2021 roku, Cztonkami Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
byly nastepujace osoby:

Andrzej Wojcik - Prezes Zarzadu

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny

Krzysztof Podwérny - Doradca Inwestycyjny (w okresie 01.01.2021 - 31.07.2021 r.)

Michat Kowalewski - Doradca Inwestycyjny (od dnia 13.05.2021 r. )

Joanna Gierczak - Analityk w Towarzystwie ( w okresie 13.05.2021 - 31.07.2021r.)

9.12. Dzialalno$¢ Komitetu Audytu

Komitet Audytu sktada sie z Cztonkéw Komitetu spetniajgcych kryteria okreSlone w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2020 r. poz. 1415).

Ustawowe kryterium niezaleznoSci spetniali nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:

Pawet Wieliczko,
Piotr Grabowski,
Andrzej Krol,
Marek Biatek,
Woijciech Sobczak.

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych spetniajg
nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:

Pawet Wieliczko -Absolwent Wydziatu Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od ponad 20 lat
czynnie zwigzany z rynkiem kapitalowym. W latach 1998 - 2007 Starszy Specjalista w Departamencie
Nadzoru Rynku i Departamencie Emitentow Komisji Nadzoru Finansowego. Od 2007 r. do chwili obecnej
Prezes Zarzadu Equity Market Consulting Group sp. z 0.0. podmiotu doradczego zajmujgcego sie wsparciem
spotek na rynku kapitatowym. Doradzat i wspbtpracowat przy ponad 100 emisjach akgji i obligacii.

W ostatnich latach zajmowat sie czynnie wsparciem w przeprowadzaniu transakcji kapitatowych na rynku
publicznym i niepublicznym, przygotowywaniem dokumentacji transakcyjnej, w tym prospektow emisyjnych i
memorando6w informacyjnych oraz wsparciem w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych dla spétek z rynku
giéwnego i rynku NewConnect. Certyfikowany Doradca na rynku NewConnect. Cztonek rad nadzorczych.
Prelegent konferencji i szkolen dot. zagadnien zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

Wojciech Sobczak - Absolwent Wydziatu Nauk Spotecznych Wyzszej Szkoty Pedagogicznej w Bydgoszczy. Pan
Sobczak posiada licencje maklera papieréw wartoSciowych nr 56. Posiada wieloletnie doSwiadczenie
zawodowe zdobyte w wielu spétkach kapitatowych w tym w Bankowym Domu Maklerskim PKO BP S.A.
Obecnie jako Prezes Zarzadu kieruje spotka Netwise S.A. oraz zasiada w kilku radach nadzorczych takich
spoétek jak: Sfinks S.A. czy Dekpol S.A.
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Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnoSci w zakresie branzy, w ktérej dziata emitent spetniajg nastepujacy Cztonkowie
Komitetu Audytu:

— Piotr Grabowski - Absolwent prawa Uniwersytetu Warszawskiego, Specjalista w negocjacjach, prawie
miedzynarodowym, finansach korporacyjnych, finansowaniu projektéw i venture capital. W 2002-2007 petnit
funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Postepowan w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd / Komisja
Nadzoru Finansowego .W latach 2009-2013 Prezes Zarzadu Copernicus Capital TFl. W latach 2010-2013
w Copernicus Capital TFl byt odpowiedzialny za departament FIZ oraz funduszy sekurytyzacyjnych,
compliance i zarzgdzanie ryzykiem. Obecnie Prezes Zarzagdu w Querton Capital Partners , Komplementariusz
w Grabowski i Wsp6lnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. oraz od 2018 roku jest Prezesem GW Family
Office.

— Wojciech Sobczak - Absolwent Wydziatu Nauk Spotecznych Wyzszej Szkoly Pedagogicznej w Bydgoszczy.
Posiada Woijciech licencie maklera papieréw wartoSciowych nr 56. Posiada wieloletnie doSwiadczenie
zawodowe zdobyte w wielu spétkach kapitatowych w tym w Bankowym Domu Maklerskim PKO BP S.A.
Obecnie jako Prezes Zarzadu kieruje sp6tka Netwise S.A. oraz zasiada w kilku radach nadzorczych takich
spoétek jak: Sfinks S.A. czy Dekpol S.A.

W okresie od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Komitet Audytu odbyt 3 (stownie: trzy) posiedzenia.

W dniu 02 kwietnia 2021 r. Przewodniczacy Komitetu Audytu Pawet Wieliczko brat udziat w telekonferencji z firma
audytorskg oraz przedstawicielami Origin TFI S.A., ktdrego przedmiotem byto badanie sprawozdania finansowego
Funduszu na 31.12.2020 r.

W okresie od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r, firma audytorska tj. BDO sp. z 0.0. sp.k. badajgca sprawozdanie
finansowe funduszu nie Swiadczyta innych dozwolonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan.

W dniu 25 sierpnia 2021 roku odbyta sie telekonferencja, w ktorej brat udziat Przewodniczacy Komitetu Audytu,
przedstawiciele Origin TFl oraz firma audytorska. Przedmiotem telekonferencji byt przeglad pétrocznego badania
sprawozdania finansowego na 30.06.2021 r.

Po dacie bilansowej w dniu 31.03.2022 r. Komitet Audytu brat udziat w telekonferencji z firma audytorska, ktérego
przedmiotem byto roczne badanie Funduszu na 31.12.2021 r.

Komitet Audytu zgodnie z obowigzujgca "Polityka i procedura wyboru firmy audytorskiej jednostek zainteresowania
publicznego w Origin TFI S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury Swiadczenia innych ustug na rzecz jednostek
zainteresowania publicznego w Origin TFI S.A." spefniajacg obowigzujgce kryteria, przedstawit w nastepstwie
zorganizowanej procedury wyboru firmy audytorskiej rekomendacje wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania. Wybér firmy audytorskiej nastgpit w 2021 roku na lata 2021-2022 .

Gtéwne zatozenia "Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jednostek zainteresowania publicznego w Origin TFI
S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury Swiadczenia innych ustug na rzecz jednostek zainteresowania publicznego
w Origin TFI S.A.":
o  Organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej dla funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych do dokonywania potrocznego przegladu sprawozdania finansowego
i badania sprawozdania finansowego jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.
o Wybér firmy audytorskiej nastepuje po przeprowadzeniu procedury wyboru i przedstawieniu rekomendacji
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Komitetu Audytu.

o Wyboér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta.

o Kontrola i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej jest dokonywana na kazdym
etapie procedury wyboru firmy audytorskiej.

o Swiadczenie przez wybranego do badania sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych dozwolonych ustug nie bedacych badaniem sprawozdania
wymaga zgody Komitetu Audytu.

10. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalno$é Funduszu, jakie nastgpily w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakonczeniu

W roku sprawozdawczym Fundusz zbyt 57.814 akcji Voxel S.A. w drodze transakcji na rynku regulowanym, a takze
objagt 1.000 udziatdw w spoice Centrum Medyczne Achilles Sp. z 0.0. i optacit nabycie 61.000 akcji w spbice Sylen
Studio S.A., ktoérych objecie nastapito w 2022 roku. Ponadto w celu krétkoterminowego zagospodarowania wolnych
Srodkéw Fundusz dokonywat zakupu jednostek uczestnictwa funduszu Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Skarbiec Konserwatywny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjat wartoS¢ naleznosci za akcje Sylen Studio S.A. znajdujgcych sie na rachunku
subskrypcyjnym w kwocie odpowiadajgcej wartosci wynikajgcej z umowy objecia akcji z 29 grudnia 2021 r. W ocenie
Towarzystwa wartos¢ transakcyjna - takze ze wzgledu na bliski dniowi bilansowemu czas dokonania transakgji - jest
zgodna z politykg rachunkowos$ci Funduszu opisang w nocie 1 niniejszego sprawozdania i najpetniej oddaje wartosé
godziwg akcji Sylen Studio S.A. na ten dzien bilansowy, w zwigzku z czym nie zachodzi koniecznosé dokonywania testu
utraty wartosci. Akcje Sylen Studio S.A. nabyte przez Fundusz zostaly zarejestrowane w KRS 11 lutego 2022 r. i tym
samym naleznoS¢ stata sie skladnikiem portfela inwestycyjnego Funduszu, zas Fundusz zostat ujawniony w rejestrze
akcjonariuszy 14 lutego 2022 r.

W dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slaski S.A., bedacy depozytariuszem Funduszu, na podstawie par. 31 ust. 2
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zawartej pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. a Funduszem
oraz w oparciu o art. 76 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 r. ( Dz.U. z 2021 poz. 605 z p6ézn. zm.), dokonat wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, ktdry to okres wypowiedzenia uptywat pierwotnie w dniu 12 paZdziernika 2021 roku. Termin
ten zostat nastepnie wydtuzony kolejnymi czterema porozumieniami zawartymi w okresie 28.09.2021 - 25.03.2022
- termin ustalony ostatnim porozumieniem uptywa 12 maja 2022 r.

Zgodnie z przepisem art. 246 ust 1 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2021 poz. 605), gdy Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
nie pozyska depozytariusza dla Funduszu, dochodzi do likwidacji Funduszu, a obecny depozytariusz staje sie
likwidatorem Funduszu.

W zwigzku z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza Funduszu przez ING Bank Slaski S.A.,
Towarzystwo dziatajgc w imieniu i na rzecz Funduszu ziozyto w dniu 11 sierpnia 2021 r. wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na zmiane depozytariusza Funduszu i zawarcie umowy o petnienie funkcji
depozytariusza Funduszu z nowym depozytariuszem, tj.: Q Securities S.A. Origin TFl S.A. dnia 5 kwietnia 2022 ztozyto
wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o umorzenie postepowania dotyczacego udzielenia zgody na zmiane
depozytariusza Funduszu. Wniosek zostat ztozony z uwagi na otrzymane od Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
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11.

12.

13.

pismo z dnia 1 kwietnia 2022, w ktérym Q Securities S.A. podjeta decyzje biznesowg o odstapieniu od petnienia funkgji
depozytariusza dla publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych. W zwigzku z niespodziewang przez Origin TFI
decyzjg Q Securities, Towarzystwo na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania identyfikuje pewne ryzyko
zagrozenia kontynuacji dziatalnoSci Funduszu, jednakze obecnie prowadzone sg dziatania w celu pozyskania nowego
podmiotu Swiadczacego ustugi depozytariusza dla Funduszu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Towarzystwa zaklada
kontynuacje prowadzenia dziatalnoSci Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Fundusz lokowat 44,86% wobec wymaganych 80% wartosci swoich Aktywdw w aktywa
inne niz: papiery wartoSciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w zwigzku z systematycznie zmniejszajacymi sie aktywami Funduszu. Sytuacja ta byta
rezultatem realizacji zadan wykupu certyfikatéw inwestycyjnych. Dodatkowo, wraz ze wzrostem wartoSci akcji spotki
Voxel S.A. nastagpito zwiekszenie przekroczenia zaangazowania na przedmiotowych akcjach z 46,96% na 31.12.2020
do 55,14% na 31.12.2021. Fundusz wykazat takze na 31.12.2021 przekroczenie na jednostkach uczestnictwa
funduszu Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz Skarbiec Konserwatywny na poziomie 21,07%.

Fundusz bedzie podejmowat dziatania w celu dostosowania zaangazowania do pozioméw statutowych.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Fundusz nie byt strong jakichkolwiek postepowan sgdowych, badz toczgcych sie przed
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, poza postepowaniem
administracyjnym zainicjowanym przez Fundusz w Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie wniosku z dnia 11
sierpnia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane depozytariusza Funduszu z ING Bank Slaski S.A. na Q Securities
S.A. Przedmiotowe postepowanie zostato zainicjowane przez Fundusz w zwigzku z wypowiedzeniem przez ING Bank
Slaski S.A. umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w dniu 12 kwietnia 2021 r. Origin TFI S.A. dnia 5
kwietnia 2022 ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego 0 umorzenie postepowania dotyczacego udzielenia
zgody na zmiane depozytariusza Funduszu. Wniosek zostat ztozony z uwagi na otrzymane od Q Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie pismo z dnia 1 kwietnia 2022, w ktérym Q Securities S.A. podjeta decyzje biznesowg o odstgpieniu od
petnienia funkcji depozytariusza dla publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych. W zwigzku z niespodziewanag
przez Origin TFl decyzja Q Securities, obecnie prowadzone sg rozmowy z nowym podmiotem o petnienie funkciji
depozytariusza Funduszu.

Znaczace umowy, majgce wplyw na dziatalnos¢ Funduszu

Oprécz uméw zwigzanych z inwestycjami i umowg o petienie funkcji depozytariusza Funduszu wymienionych w pkt.
10, do istotnych umoéw Funduszu mozna zaliczyé umowy z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych
Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym Swiadczacym ustugi
ksiegowe na rzecz Funduszu, z oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW, przy czym w/w umowy Sg umowami zawartymi w
normalnym toku dziatalnoSci Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreSlenie

jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania
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14.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgce;j
bezposSrednio lub posrednio wiekszoS¢ glosdéw na zgromadzeniu inwestorow Funduszu. Towarzystwo natomiast nie
posiada udziatéw ani akcji w innych podmiotach, w tym spétkach prawa handlowego zaréwno podmiotach krajowych
jak i zagranicznych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna warto$¢ transakcji zawartych przez
dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosé

kwoty 500 tys. euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

14.1. Informacje o transakcjach zawartych przez Fundusz z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz
0 udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciaggat kredytow, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegbélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Funduszu

W roku 2021 Fundusz nie udzielat pozyczek, poreczen ani gwarancji.

Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji przeprowadzonych w 2021 r.

W roku 2021 r. Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.
Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegbélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowigzan oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie

Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolno$¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa sg
wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosSci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
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22.

23.

24,

25.

Fundusz jest w trakcie budowy portfela inwestycyjnego ztozonego ze spbtek niepublicznych charakteryzujacych sie
Znaczacym potencjatem wzrostu.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnoSci za okres sprawozdawczy,
z okreSleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z dziatalnoSci Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Funduszu oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego

Najwiekszy wplyw na przyszta sytuacje Funduszu bedzie miato ksztaftowanie sie sytuacji na krajowym rynku
kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w szczegblnosci na rynku fuzji i przeje¢ oraz na gietldzie papierow
wartoSciowych. Ponadto istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ bezpoSredni lub posredni wplyw na dziatalnosé
operacyjna Funduszu sa:

e zmiany regulacji prawnych, w szczegblnosci zmiany przepisbw dotyczacych funkcjonowania funduszy
Inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktorych inwestuje Fundusz,

e znaczne zmiany sytuacji podmiotéw spoétek, w ktorych Instrumenty Fundusz inwestuje znaczna czeS¢ aktywow,

o iloS¢ zadan wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgtaszanych przez uczestnikow.

Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W 2022 roku Towarzystwo skupi sie na wyszukiwaniu okazji inwestycyjnych na rynku private equity, ktére postuza do
rozbudowania portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnej statej obstudze zgtaszanych przez uczestnikéw zadan wykupu
certyfikatow inwestycyjnych z przychoddw osigganych przez Fundusz.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego grupag kapitatowag

Nie doszto do zmian

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potagczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu umow z osobami zarzadzajgcymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
mogg w przysztoSci nastgpié zmiany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez

dotychczasowych uczestnikéw Funduszu

Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu umoéw tego typu.
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26.

27.

28.

29.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy z firmg audytorska o dokonanie badania sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, tgcznej wysokosSci wynagrodzenia, wynikajgcego
z w/w umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Firmg audytorska jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., ktéra bada sprawozdania Funduszu
nieprzerwanie od 2018 roku. Umowe z firma audytorska na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Funduszu w
latach 2021-2022 r. zawarto w dniu 16 czerwca 2021r. tgczna wartoS¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych naleznego z tytutu przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
2021r. wynosi 20.000 zt netto. W ramach ww. umowy firma audytorska dokona réwniez badania sprawozdania
finansowego rocznego Funduszu za 2021 rok i pobierze z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 30.000 zt netto.

Fundusz wczesniej korzystat z ustug poprzednika prawnego wybranej firmy audytorskiej tj. BDO Numerica sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych (prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw) pod nr 3355, bedgca podatnikiem
podatku od towaréw i ustug VAT, o numerze identyfikacyjnym 1080004212 w zakresie badania sprawozdan
finansowych i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu w latach 2009 i 2010.

Organem dokonujgcym wyboru firmy audytorskiej jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.

tgczna wartosé wynagrodzenia firm audytorskich naleznego z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz przegladu sprawozdania finansowego Funduszu:

e zarok2021 -50.000 z,
e 7arok 2020 - 70.000 z,
e zarok2019 — 70.000 z,
e zarok2018 — 70.000 z,
e zarok 2017 — 30 000 zt (poprzednia firma audytorska).

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym
okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzien 31.12.2021 r. w porodwnaniu do 31.12.2020 r. zwiekszyt sie udziat wartosci sktadnikow
lokat w wartosci aktywow ogétem Funduszu z 74,44% do 82,01%.
Akcje na 31.12.2021 r. stanowity 55,14% wartosci aktywow ogotem, natomiast na 31.12.2020 r. - 46,96%.

Udziaty na 31.12.2021 r. stanowity 5,81% wartosci aktywéw ogdtem, natomiast na 31.12.2020 r. - 0,00%.
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych na 31.12.2021 r. stanowity 21,06% wartoSci aktywoéw ogbtem,
podczas gdy na 31.12.2020 . - 27,48%.

Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych
Z realizacja jego celu
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30.

31.

32.

Fundusz w okresie sprawozdawczym prowadzit dziatania majace na celu zbudowanie portfela inwestycyjnego oraz
dostosowanie przekroczenia na akcjach Voxel S.A., skutkiem czego objat udziaty w Centrum Medycznym Achilles Sp. z
0.0., optacit nabycie akcji w Sylen Studio S.A., a takze zredukowat liczbe akcji posiadanych w Voxel S.A. Fundusz w
kolejnych okresach zamierza skupi¢ sie na aktywnym wykonywaniu swoich uprawnien wiascicielskich w sp6tkach
portfelowych, budujac ich wartos¢, ktéra przetozy sie na wzrost aktywoéw Funduszu.

Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili:

- Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu,
- Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu,
- Andrzej Wojcik - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:

Andrzej Krél - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Marek Biatek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

OkresSlenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Funduszu, bedgcych w posiadaniu 0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Na dzien 31 grudnia 2021 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Towarzystwo nie byly w posiadaniu certyfikatow
Funduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

a) opis strategii inwestycyjnej i celéw AFIl, informacje na temat siedziby wszelkich podstawowych AFl i siedziby
funduszy bazowych, jezeli AFI jest funduszem funduszy, opis rodzajow aktywow, w ktére AFl moze
inwestowaé, technik, ktére moze stosowaé, opis wszystkich rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja,
wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych AFlI moze korzystaé
z dzwigni finansowej, dozwolonych rodzajow i Zzrédet dzwigni finansowej oraz ryzyka, wszelkich ograniczen
zwigzanych z jej stosowaniem oraz wszelkich ustalen dotyczacych zabezpieczen i ponownego uzycia
aktywow, a takze maksymalnego poziomu dzwigni, jaki ZAFI ma prawo stosowa¢ w imieniu AFI;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

b) opis procedur, na podstawie ktérych AFI moze zmieni¢ swojg strategie inwestycyjng lub polityke
inwestycyjng;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
c) opis giéwnych skutkéw prawnych wynikajgcych ze stosunku umownego, ktory jest nawigzywany
w zwiazku z inwestycjg, w tym informacje dotyczace jurysdykcji, prawa wtasSciwego oraz istnienia lub

nieistnienia jakichkolwiek instrumentéow prawnych, na mocy ktérych wyroki sgdowe wydane
w miejscu siedziby AFI sg uznawane i wykonywane;
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d)

e)

f)

g)

h)

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

tozsamos$é ZAFI, depozytariusza AFl, biegtego rewidenta i wszelkich innych podmiotéw Swiadczgcych
ustugi oraz opis ich obowigzkéw i praw przystugujacych inwestorom;

Andrzej Wojcik - Prezes Zarzadu Towarzystwa (w okresie 01-01-2021 - 08-12-2021 ),
Marek Mikué - Prezes Zarzadu Towarzystwa (od dnia 09.12.2021)

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny

Krzysztof Podworny - Doradca Inwestycyjny ( do dnia 31.07.2021r.)

Michat Kowalewski - Doradca Inwestycyjny (od dnia 13.05.2021 r.)

Joanna Gierczak - Analityk w Towarzystwie (w okresie 13.05.2021-31.07.2021r.)
Konrad Kuziofa- Dyrektor Departamentu Prawnego

opis sposobu, w jaki ZAFI spetnia wymogi art. 6a ust. 7;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis wszelkich przekazanych przez ZAFl funkcji w zakresie zarzadzania, o ktérych mowa
w zatgczniku |1, lub wszelkich funkcji w zakresie przechowywania przekazanych przez
depozytariusza, tozsamos¢é podmiotu, ktéremu przekazano te funkcje, oraz informacje na temat
wszelkich konfliktéw intereséw, ktére moga wyniknaé z takiego przekazania;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis procedury wyceny AFl oraz metodologii wyceny na potrzeby wyceny aktywéw, w tym metody
stosowane przy wycenie aktywow, ktorych wartosé jest trudna do ustalenia, zgodnie z art. 19;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis zarzadzania przez AFl ryzykiem utraty piynnosci, w tym w zakresie praw umarzania
w normalnych warunkach i w nadzwyczajnych okolicznoSciach oraz obowigzujacych ustalen
Z inwestorami dotyczgcych umarzania;

Ryzyko utraty ptynnosSci AFI jest zarzagdzane zgodnie z przyjety procedurami. W ramach ryzyka ptynnosci
AFI identyfikuje trzy kategorie ryzyka: ryzyko ptynnosci zwigzane z obowigzkiem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych, ryzyko ptynnosci biezgcej oraz ryzyko ptynnosci Srednioterminowej. Brak istotnych zmian
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis wszystkich optat i kosztéw ponoszonych bezposSrednio lub posSrednio przez inwestoréw oraz
maksymalna wysoko$é takich optat i kosztow;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis sposobu, w jaki ZAFI zapewnia sprawiedliwe traktowanie inwestoréw oraz w kazdym przypadku
gdy inwestor jest traktowany w sposob preferencyjny lub uzyska prawo do preferencyjnego
traktowania - opis preferencyjnego traktowania, rodzaj inwestoréw, ktérzy traktowani sa
w preferencyjny sposoéb, oraz, w odpowiednich przypadkach, ich prawne i gospodarcze powigzania
Z AFI lub ZAFI;
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Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

k) najnowsze sprawozdanie roczne, o ktérym mowa w art. 22;
Niniejsze sprawozdanie za 2021 r. jest najnowszym sprawozdaniem, o ktérym mowa w art. 22 Dyrektywy.
1) procedury i warunki emisji i sprzedazy jednostek uczestnictwa lub udziatow;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
m) ostatnia warto§¢ aktywow netto AFI lub ostatnia cena rynkowa jednostki uczestnictwa lub udziatu
w AFl, zgodnie z art. 19;
Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 13 608 906,28 zt
n) w odpowiednich przypadkach, wczesSniejsze wyniki osiggniete przez AFI;
Wycena na dzien WartoS¢ Aktywow Netto (WAN)
31.12.2021 13 608 906,28
31.12.2020 19 083 800,60
31.12.2019 19 703 124,15
31.12.2018 37 857 131,40
31.12.2017 48 936 871,89
31.12.2016 78 739 435,23
31.12.2015 144 862 218,57
31.12.2014 155 675 320,22
31.12.2013 188 358 938,28
31.12.2012 173 308 728,48
31.12.2011 163 265 081,93
31.12.2010 49 998 024,44
31.12.2009 41 399 973,10
31.12.2008 37603712,13
31.12.2007 32963 101,88
21.09.2007 32937 000,00
0) tozsamo$¢ prime brokera oraz opis wszelkich istotnych ustalen miedzy AFl i jego prime brokerami

oraz sposOb zarzadzania zwigzanymi z tym konfliktami interesow, oraz zapis w umowie
z depozytariuszem dotyczgcy mozliwosci przeniesienia i ponownego uzycia aktywow AFI, oraz
informacje o kazdym przeniesieniu na prime brokera ewentualnej odpowiedzialnoSci, jakie moze
mie¢ miejsce;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

p) opis sposobu i termin ujawnienia informacji wymaganych na mocy ust. 4 i 5.

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Informacja dotyczaca sytuaciji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalno$ci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spoétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktorg fundusz inwestycyjny
zamkniety przejat kontrole.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku fundusz sprawowat kontrole nad spétkg Centrum Medyczne Achilles Sp. z 0.0.,
posiadajgc 100% udziatéw w spbtce. Spdtka zostata zawigzana przez Fundusz i zarejestrowana w KRS 23
listopada 2021 roku, zas przedmiotem jej dziatalnoSci sa ustugi fizjoterapeutyczne Swiadczone we wilasnej
klinice. Na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnoSci operacyjnej. Podstawowe wielkoSci
finansowe sp6tki na ten dzien ksztattujg sie nastepujgco:

Aktywa 800 000,00 zt
Kapitat wtasny 791 944,18 zt
Sprzedaz 0,00 zt
Zysk netto -8 055,82 zt
Amortyzacja 000 z

Liczba pracownikéw podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w Origin Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudnionych byto 22
pracownikow.

Catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktory zarzgdza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Origin TFI S.A.: 2 826 320,39 (liczba beneficjentow: 27), w tym
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych: cztonkom Zarzadu, osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
osobom wykonujgcym czynno$ci nadzoru zgodnosSci dziatalnoSci Towarzystwa z prawem: 1 036 216,67 zt
(liczba beneficjentow: 10).

Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze Srodkéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku ze Srodkéw AFI nie wyptacono dodatkowego
wynagrodzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013- w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego sie nazwg ,,EUVECA”

Nie dotyczy.

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujgcego sie nazwg ,EUSEF”
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Nie dotyczy
39. Informacje o osiggnieciach Funduszu w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwojul.
40. Informacje o udziatach wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat udziatéw wiasnych.
41. Informacja o posiadanych przez Fundusz oddziatach (zaktadach)

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat oddziatow (zaktaddw).

Zarzad Origin TFI S.A.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 r.

Marek Miku¢ - Prezes Zarzadu Marek Arent - Wiceprezes Zarzadu Jacek Dekarz - Wiceprezes Zarzadu
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