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Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik

Opis
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1 péirocze
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 rok
2017 roku
1. Przychody z lokat 809 4508
1. Koszty funduszu netto 1351 3788
Il. Przychody z lokat netto 542 720
V. Zrealizowane zyski (Straty) ze zbycia lokat 5 402 -7 013
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 8 127 -12 827
V1. Wynik z operacji 2183 -19 120
VH. Zobowigzania 8 823 12 169
VIII. Aktywa 66 942 79 457
IX. Aktywa netto 58 119 67 288
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 57 067
X1, Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1179,11
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 45,77 -335,05
ZESTAWIENIE LOKAT
1 péirocze
2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku
arto§¢ Wartos ¢
\Wartosé ediug roFentowy Wartosé wedtug Prot_:entowy
wediug ceny ){ce.ny na dziat w vediug ceny wy_ce:ny na udziat w
nabycia w tys. _znen kt,yw ach inabycia w tys. d.2|en aktyw ach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogdtem
tys. tys.
1. Akcje 64 205 53 427 79,81 59 621 47 448 59,71
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akciji 1] 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 4] 0 0,00 0 o} 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
o gg:f;’yi:d:iggg: zlhqz ograniczona 12075 4577 6,84 30032 15 804 19,89
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 300 307 0,46 0 o} 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 o] 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 [¢] 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE




FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLIC FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLIC FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2017

< rai siedzib Warto$¢ wedtug Warto&C wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku | iczba mijtenta Y ceny nabycia w wyceny na dzief |
i tys. bilansowy w tys. |
1.CB S.A. Nienotowane na rynku akdlywnym  Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 22 600
2.3TONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 1035 450Folska 5998 4520
GIELDA
PAPIEROW
3.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany WARTOSCIOWY 663 312Folska 12 868 11 263
CHW
IWARSZAWIE
4. SYGNAZ S.A. Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy 1 960 Polska 14 264 1 735i
5. KUZNIA JAWOR S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  flie dotyczy 4 998 675 Folsa 19 075 13 309
|
R . Kraj siedziby . arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L mitenta ITermin wykupu procentowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent [ial dedzloy Fremin - Wanink
Emitenta wykupu oprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent [(raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) Ibazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Niewystandaryzowane instrumenty
_"pochodne - _ —i
UDZIALY W SPOLKACH Z \raj siedzib \Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotk [Siedziba sp6tki spdiki Y Liczba ceny nabycia w |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. bilansowy w tys
1. WINDFARM HOLDINGS LTD :‘;NE%\EM HL NIKOZJA Cypr 201 000 7 320 [¢]
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP.Z  [GIA
2. 0.0. T ECHNOLOGIE MIKOLOW Polska 26 843 4755 4 577
SP.Z0.0.
VEDNOSTKI UCZESTNICTWA Y azvagn [2vairodza | [TER0% Mech
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
I.Jednostki uczestnictwa 0,00 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
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|
IF’nocemowy udziat
w aktywach
ogblem
33,76
6,75
16,83
2,59
19,88
\Wariose Wartos&¢ wediug Martos¢ wedtug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emigji a 9 Liczba kceny nabycia w jwyceny na dziefh w aktywach
nominalna 3 <
tys. bilansowy w tys. pgbtem

w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

0,00

6,84

, Wartos¢ wediug |Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Warto&¢ . . s
. Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akkywach
nominalna 3 "
tys. bilansowy w tys. pgdétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0] 0 0,00
0 0 1] 0,00
0 0 0 0,00
[ 0 0 0,00
Q 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 o] 0,00
Warto&t wediug \Vartos¢ wediug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
tys bilansowy w tys. pgotem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Warto&é wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w aktywach
pgotem

0,00

0,00
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TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE odzaj rynku iz ynkis azwa raj siedziby e
SPOLNEGO INWESTOWANIA mitenta mitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ) )
. : R . . Wartos¢ Warto&é wedtug Wartosé wediug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Temin Rodzaj i . . X s
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmioty [iymagainos fuadczenia swiadczenia wLiczba peny nabycia w |wyceny na dzief
tys. tys. bilansowy w tys.
1.SYNGAZ S.A. ISYNGAZ S.A.  Poiska 2017-1007 POZYCZKA 300 1 300 307
rtos wediug rto&¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca ata ptatnosci  ceny nabyciaw fwyceny na dzien \v aktywach
ys. ilansowy w tys. pgélem
kraj siedziby \arunki \Wartos¢ wedtug Martos6é wedtug
DEPOZYTY Nazwa banki | ° aluta bprocentowania ceny nabyciaw ceny nabycia w
ranej walucie lys.
1. Wwalutach paristw nalezgcych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0

Wartos¢ wedlug Warto$¢ na dzieri\Warto$é wedtug Procentowy udziat
WALUTY Paristwo kteny nabyciaw pilansowy w Wyceny na dzien v akywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. pgétem
I. Wwalutach paristw nalezgcych do OECD 0 0 0,00
ii. W walutach paristw nienalezacych do
OECD : 9 o 0.00)
4 ok oddania do . PMumer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI syt Data nabycia Wicozyste] iraj potozenia |dres Powierzchnia

|. Prawa wias nos$ci nieruchom osci:
1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4_Inne

Il. Prawa ws pélwiasnosci nieruchomosci:
1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

1ll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki

2.Lokale |
3.Grunty [
4.Inne

TABELEDODATKOWE
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\Wartoét wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

rocentowy udziat
aktywach
gotem

|

Procentowy udziat
w aktywach
ongotem

0,46

\Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

\Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udziat

w akdywach
pgotem

Obciazenia

[Stuzebnosci

WartosC wedtug

Iys.

ceny nabycia w

\Wartos¢ wedtug
\wyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udziat
\w aktywach
ngotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Qlo|jo|lo|jlo|jc|ojo|oc(c|o|O|O|(OC|C

olo|lo|o|o|joc|jo|o|jojojlo|o|(o|o| O

0,00
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NSTRUMENTY RYNKU . . Warunki arntoss
|EN|EZNEGO mitent ermin wykupu pprocentowania pominalna
1 pétrocze
BILANS 2016 rok
2017 roku
I. Aktywa ' 66 942 79 457
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 256 15 836
2. Naleznosci 375 371
3. Transakcje przy zocbowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 11 263 12 649
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. SKadniki iokat nienotowane na aktlywnym rynku, w tym: 47 048_| 50 601
-dtuzne papiery wartosciowe Of Q
6. Nieruchomosci Oj Q
7. Pozostate aklywa 0| 0
Il. Zobowiazania 8823 12 169
1. Aktywa netto (I-11) 58 119 67 288
IV. Kapitat funduszu 63 811| 75 163
1. Kapitat wptacony . 161 226| 161 226
2. Kapitat wyptacaony (wielko$¢ ujemna) | 97 415[ -86 063
V. Dochody zatrzymane 12 583| 18 527
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 342]. -10 800
E . ni i strata) ze |
2 f:)!;l;;‘:l.llloo;tany nierozdysponowany zrealizowany zysk (. ) 23 925; 20 327
VI.:\Iazbr:;:(s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 8 275}_ 26 402
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [
(IVF:-V+I-VI) YWy p 1 58 119i 67 288
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 47 695 57 067
\Warlost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1179,11
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 47 695
Rozwodniona wartos¢ akkywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 218,5?

PLINVLBOM®47
47 695

lLiczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLBO0®47
1218,55

Wartos¢ aktywow netto na poszczegodline serie certyfikatow inwestycyjnych:

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2017-01-01 | od 2016-01-01

od 2016-01-01

2. Przychody odsetkowe

do 2017-06-30  do 2016-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody z lokat 809 4508 2 280
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 760 621 253
49 3 887 2027

Komisja Nadzoru Finansowego

iczba

Wartos¢ wedtug MWarto$¢ wedtug

ceny nabycia w

bys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.




FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLIC FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2017

:Procentowy udziat
w akdywach
pgotem
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3. Przychmiwiqzahei po_si-a-daﬁi;n; nieruchomosci 0 0 g
4. Dodatnie saldo réznic kursowych o] 0 0
5. Pozostate 1} 0 0
II. Koszty funduszu | 1351 3788 2 269
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa | 980/ 2 870 1 551
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0| 0 Y]
3. Optaty dla depozytariusza 39 78 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw
funduszu 8 e 12
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0| 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 100 201/ 99
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0] 0
8. Ustugi prawne 194 556/ 524
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1 ' 0
10. Koszty odsetkowe 0 0| 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0: 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozogate 31 60 44
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1 351| 3788 2269
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 542 720 1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2725 -19 840 -10 698
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 402 -7 013 -1 050
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. :I‘;Ilz‘::‘slw(st:;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8127 12827 9648
-Z tytutu réznic kursowych -360 296 299
VII. Wynik z operacji 2183 -19 120 -10 687
Mynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 45,77 -335,05 -160,02
F:czew:;icn;jc:lr;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 45’77‘ 335,05 160,02

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 20170101 |od 2016-01-01
do 2017-06-30 |do 2016-12-31
1.\;%:\:::Z:daa|:’y£3e\g:etto na koniec poprzedniego okresu 87 288 110 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2183 19120
a)przychody z lokat netto 542 720
b)zrealizowany zysk (stirata) ze zbycia lokat -5 402 7013
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8127 -12 827
3.Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 2183 19120
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -11 352 -23 953
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 11352 23953
6. taczna zmiana aktlywow netto w okresie sprawozdawczym 9169 43 073
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 119 67 288
8. Srednia wartost aklywow netto w okresie sprawozdaweczym 67 752 95 531
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 9372 18 798
c)saldo zmian -9 372 -18 798
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 69 186 59 814
f)saldo zmian 47 695 57 067!
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695 0
. & 6 t ikat i stycyjny na koniec
" s e ooty e e e
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[11. warto&& aklywow netto na certyfikat inweslycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1218,55 1179.11
12. procentowa zmiana wartoéci akkywow netto na certyfilat inwestycyjny 80U
w okresie sprawozdawczym 6.75 -18,
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1197,04 1179,11
-data wyceny 2017-03-31 2016-12-31
14. maksymalna warto&¢ aktywow neito na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1218,55 1 405,46
-data wyceny 2017-06-30 2016-03-31
15. warto$¢ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1218,55 1179,11
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
16. Rozwodniona wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1179,11
l. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 4,02 3.97
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,92 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,08
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywéw . 0.02
funduszu i ’
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,30 0,21
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0.00
funduszu 0,0 !

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2016-01-01

do 2016-06-30

Komisja Nadzoru Finansowego

A.Przeplywy srodk6w pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 7 665 17 399 1879
1. Wptywy 9 438 21642 4402
1. Z tytutu posiadanych lokat 803 727 60
2.Z tytutu zbycia skadnikbéw lokat 8619 20 915 4342
3. Pozostate 16 0 0
11, Wydatki 1773 4243 2523
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytulu nabycia skdadnikow lokat 300 0 0
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1158 3309 1923
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje g 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 27 79 39
6. Z tytulu optat zwiagzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 7 23 19
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 70 206 96
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 o] 0
10. Z tytutu ustug prawnych 175 566 403
41. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 36 60 50
B. Przeplywy $rodk6w pienigznych z dzialalnosci finansowej -15 245 -47 003 -43 502
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 Q 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 [¢] Q
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostale 0 0 0
1. Wydatki 15 245 47 003 43 502
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 15 245 47 003 43 502
2. Z tytulu sptat zaciggnigtych kredytow 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigetych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych abligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostale 0 0 0
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C. Skutkizmian kurs 6w wymiany_ srodkow pienieznych i

ekwiwalentow srodkow pienigznych 0

D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -7 580

-29 604

-41 623

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

poczatek okresu s prawozdawczego 15836

45 440

45 440

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na

koniec okresu sprawozdawczego (Et+/-D) 5259

15 836

3817

NOTY

1 pétrocze

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2017 roku

-

. Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inweslycyjnych 0
Z tytutu dywidendy 102
Z tytutu odsetek 268
Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

N

©

»

o

i

N

Z tytutu udzielonych pozyczek

@

Pozostate

1 pohocze

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2017 roku

1. Z tytutu nabytych aktywow
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

[=2Kk=2E=1K~]

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7 559
6. Z tytutu wypiaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki lredytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw 601
13. Pozostate zobowigzania 663

=2k=2E=-2K=-RE=2K=]

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA
RACHUNKACH BANKOWYCH MWaluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki:

8 256

1.ING BANK SLASKI S.A. zt

8 256

8 256

IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU  [Valuta
7ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w
danej walucie w
tys.

WVartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

6 867

1. zt

6 867

6 867

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Warto& na dzien
bilansowy w
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie

Eprawozdania
finansowego w
kys.

Ill. Ekwiwalenty $rodk 6w pienieznych w podziale na ich rodzaje: 0

rnosé otwartej |

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajgtej pozycji [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji ozyci

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE \Wartosé na dzier
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU pilansowy w tys. z}

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci
i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wtasnosei i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wtasnoéei i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku Korych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
whasnoéei i ryzyk 0
Ill. Naleznos ci z tytulu papieréw wartos$ciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
kredytu (pozyczid) pledziba kwota w procentowy kwota w
ys. \valucie ednostka  waluta udziat w ys. valucie ednostka
pkywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KW OCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
Warunki .
Nazwa podmiotu Siedzi procentowy . [Termin sptaty Fabezpieczenia
P iedziba bys. :vrlatayv ednostka  waluta Ldziatw  pprocentowania praty pieczent
alucie aitywach
1 0
1. SYNGAZ SA. PL 300 300 zt 0,46 0% 2017-10-07

NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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emin

Warto& erminy wota bedaca . emin
apadalnosci .
przysetych rzysztych odstawg P konania
L e wygasniecia)
srumieni rumieni rzysztych nstrumentu
ienieznych ienigznych atnosci nstumentu ochodnego
pienigzny ezny ochodnego P 9

TANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

| procentowania [Termin sptaty Fabezpieczenia

aluta

3

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 pétrocze
I.WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2017 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) w tys.
1. 1) Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 8 256
lll. 2) Naleznosci w tys. zt 375
V. 4) SKkadnik lokat notowane na akkywnym rynku, w tym: w tys. zt 11 263
V. 5) Skadniki {okat nienotowane na akywnym rynku, w tym: wtys. zt 46 741
VI. Il. Zobowigzania w iys. zt 8 823
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. zt 8 256
B)2) Naleznosci wtys. z 375
C)4) Skadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: w tys. zt 11 263
D) 5) SKadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: w tys. zt 46 741
E)Il. Zobowigzania w tys. zt 8 154
F)5) Skadnilki lokat nienotowane na akt: m rynku, w tym:
)%) ywnym y w tys. EUR 0
G)ll. Zobowigzania
) a wiys EUR 669
a)5) Skadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, wtym: wtys. EUR 0
b)ll. Zobowigzania wtys. EUR 158
b)1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. z 8 256
b)2. 2) Naleznosci w tys. zt 375
b)3. 4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 11 263
b)4. 5) SKadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: w tys. zt 46 741
b)5. Il. Zobowigzania w tys. zt 8823
Razem
w tys. zt 58 119

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

rsmadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

IZrealizowane

Niezrealizowane

_Alcje

. Warranty subskrypcyjne

Prawa do algji

. Prawa poboru

. Listy zasawne

. Dluzne papiery wartosciowe

1
2
3
4
5. Kwity depozytowe
6
7
8

. Instrumenty pochodne

Clo|c|lo|o|c|o|O

9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoécia

-360

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

O|IC|QC|O|Q|C|Q|o|o|o|o

OO IQC|IO|0C|0|0O|0|IC|([O|O

o | o

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicag

13. Wierzytelnosci

14. Weksde

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

olojlo|jcjlo|ojo] O |[o|lo|o(o|o|jo|o|jo|la|lolo

olojlo|jlo|jlojo|o| ©

ol|lo|jlo|o|o|olc| ©

Ql|lo|o|lc|lojlo|jla| ©

JIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

1.

0,00

NOTA-10 DOCHODY I ICHDYSTRYBUCJA

Komisja Nadzoru Finansowego
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artost Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK vrealizowanego  hiezrealizowanego
(STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (dlraty) ze  zysiku z wyceny
zbycia lokat w tys. jaklywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -10 -1 257
2. Skadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku -5 392 9 384
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0

Wartos¢ w okresie
WYPLACONEDOCHOD YFUNDUSZU Kirawozdawszym

w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat:

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

4, Dodatnie saldo réznic kursowych
5. Pozostate:
a)
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

OO0 |0 |0 |0 |O

\Wartos¢ w okresie Procentowy udziat rocentawy Wptyw na Wptyw na

WYPELACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT L orawozdawczym W akywach w dniu 9224 W Wartost aktywdw Wartosé aktywow

w tys. wyptaty ywsch netto w'w tys. netto wtys.

dniu wyptaty

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

Wartos¢ w okresie
I. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO | rawozdanczym

W tys.

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza

1
2

3. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

5. Ustugi w zakresie rachunkowosci
6
7
8
9

. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszy
. Ustugi prawne
. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei

=A== =2 =2 =2 E=AR=A =2 k=]

10_ - Pozostate:

\Wartos¢ w okresie
ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA ranzdswezyin

W tys.

1. Cze& slata wynagrodzenia 980

2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu 0

IILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNY CHZWIAZANE [Wartost w olresie

. d
BEZPOSREDNIOZEZBY TYMILOKATAMI M

1. (zbyty skdadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

PODPISY

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data mig i nazwisko Btanowisko/Funkcja Podpis //
2017-08-31 Krzysztof Medrala Prezes Zarzadu /{‘7
)
7

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIRST PRIVATE EQUITY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU

DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowledzialnoécig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
3‘;’,',‘3,',’,‘3 3,335“’ Tel. +4822 5577000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Inwestoréw First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych oraz dla Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, 00-108, ul. Zielna 37, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku, na ktére sktadaja si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,péiroczne sprawozdanie
finansowe”).

Zakres i format zalagczonego pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ potrocznego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowoséci odpowiedzialny jest Zarzad
Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacych Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zalaczonego péirocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$émy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym
pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnocia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76



EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku zgodnie zzasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong adpowiedzialnoscia
spéika komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Lukasz Szczepgpski
Biegly Rewidlgnt
Nr 1216

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku



Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych

Szanowni Paristwo,

Prezentujemy Panstwu pofroczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywoéw Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Na 30 czerwca 2017 r., aktywa Funduszu wynosily 58.119 tys. zi, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii 47 695.
W dniu 30 czerwca 2017 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1 218,55 zl. W okresie od 1
stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. stopa zwrotu w ujgciu rocznym wynosita 6,75%.

W roku pierwszym péiroczu roku 2017 Fundusz przeprowadzit dwa wykupy certyfikatow inwestycyjnych (na dzien 31 marca
2017 roku, 30 czerwca 2017 roku) na taczng kwote 11.352 tys. ziotych.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, ktére wplynely na osiggnietag stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dziatalno$ci Funduszu.

Zachgcam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RF| 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat
pod nazwg Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ. Od 10
lipca 2015 r. Fundusz dziata pod nazwa First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, w
skracie First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigetym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Qgraniczenia inwestycyjne:

|. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spotek akeyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy i obligacje spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

b) waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

e) instrumenty rynku pienigznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica.

4, Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciggaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywaé emisji obligacji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna craz ocena trendéw rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktore rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartoéci. W ocenie istotne znaczenie beda
mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej
spétki lub posiadanych przez spétke aktywow. Wérdd elementéw analizy istotne beda oceny produkiu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybuciji, ogolnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacii, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyplacalnosci spofki.

8. Fundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno z panstw nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci i
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica w celu zwiekszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywow. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub
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certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

11. W przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Aktywéw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia
plynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzytelnoéci oraz udziela¢ pozyczek pienigznych, poreczen lub gwarancji. Fundusz
moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat w transakejach, ktdrych celem jest dokonywanie
lokat, o ktorych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji wylgcznie podmiotom,
ktore nie znajduja sie w stanie upadiosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakcji,
ktorych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zostac udzielone na
okres nie dluzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktora zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia | gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bgdzie rowna, co najmniej 20%
wartosci pozyczonych érodkéw fub porgczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego
Fundusz moze sig zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwié Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg wykorzystania i sptaty pozyczki.

14, Fundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych, ktore wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywéw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywdw w aktywa inne
niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty Iub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sig przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wechodzg
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnoéci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ facznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego
nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o
subemisje inwestycyjna, nie moze naruszyé ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgledniac warto$¢ walut stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych.

4. Fundusz maze lokowaé nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych Iub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe] nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartoéci Aktywow Funduszu.
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6. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligaciji taczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie moze przekraczaé 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpit
wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.

7. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartoéci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysokoéé pozyczki pieniezne] udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udzielaé porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysoko$é poreczenia lub gwarangji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.

9. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentow pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

10. Warto$é pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci
bezwzglednych pozycji w poszczegdlnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposodb, ze od wartosci zajetych
pozycji diugich odejmuje sie wartos¢ zajmowanych pozyciji krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wylgcznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakgji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegoinych rynkow,

) ryzyko plynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sig duza ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje glownie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i
pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294964.

Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada co najmniej 10% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym Towarzystwa, a Towarzystwo nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej w

rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatato pod nazwa Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, oraz w przypadku rachunku wyniku i przeptywow pienieznych takze okres pétroczny od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszio§ci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Origin TFI S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nhie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku jest Ernst & Young Audyt
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spolka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2017 dziewie¢ serii certyfikatow inwestycyjnych, ktora jest przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie pod numerem |SIN — PLINVLB00047.
Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*.dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartosé Wartosé Warto$é
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé wyrazona w Warto$é wyrazona w Wartos¢é wyrazona w
EURO EURO EURO
|. Przychody z lokat 809 190 4508 1030 2280 520
II. Koszty funduszu netto 1351 318 3788 866 2269 518
1Il. Przychody z lokat netto -542 -128 720 165 11 3
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia -5402 -1272 -7013 -1603 -1050 -240
lokat
V. Niezrealizowane zyski (straty) z 8127 1913 -12827 -2931 -9648 -2202
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji 2183 514 -19120 -4370 -10687 -2440
VlI. Zobowiazania 8823 2088 12169 2751 4425 1000
VI, Aktywa 66942 15839 79457 17960 91598 20698
IX. Aktywa netto 58119 13751 67288 15210 87173 19698
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
A 47695 57067 66779
XI. Wartoéé aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny
. acs‘:’;‘g'kat inwestycyjny bez podziatu 1218,55 288,31 1179,11 266,53 1305,40 294,97
XIIl. Wynik z operacji na certyfikat
naii’:.l‘:'kat inwestycyjny bez podziatu 45,77 10,78 -335,05 76,57 -160,02 -36,53

EURO NBP 125/A/NBP/2017 z dnia 2017-06-30
SREDNI KURS EURO NBP od 2017-01-01 do 2017-06-30
EUROQ NBP 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30
SREDNI KURS EUROC NBP od 2016-01-01 do 2016-12-31
EURO NBP 125/A/NBP/2016 z dnia 2016-06-30
SREDNI KURS EURO NBP od 2016-01-01 do 2016-06-30
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2017-06-30

2016-12-31

Wartos$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartoé¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogbtem

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

Warto$é wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys,

Procentowy udzial
w aktywach ogdlem

Akcje

64 205

53 427

79,81%

59 621

47 446

59,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

| Udziaty w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia

19,89%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty ]

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

87,11%

79,60%

Tabela gtowna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sig do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne kidre na dzien bilansowy mialy dodatnia lub ujemna wyceng. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy ujemna wycene sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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il N Wartosé wg wyceny .
TABELA UZUPEENIAJACA . " Kraj siedziby Wartosé wg ceny SR Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na dme\:; t!;:lsansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany : 12 868 11 263 16,83%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) ywny ry WARTOSCIOWYCH 663 312 | Polska 12 868 11263 16,83%
reguiowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 51337 42 164 62,98%
Nienotowane na .
CBSA. (1) aktywnym rynku Nie dotyczy 442 477 | Polska 12 000 22 600 33,76%
Nienotowane na .
STONE MASTER S.A. (-) aktywnym rynku Nie dotyczy 1035 450 | Polska 5998 4 520 6,75%
Nienotowane na .
SYGNAZ S.A. (-) aktywnym rynku Nie dotyczy 1960 | Polska | 14 264 1735 2,59%
: Nienotowane na .
KUZNIA JAWOR S.A. (-) aktywnym rynku Nie dotyczy 4 998 675 | Polska 19 075 13 309 19,88%
Suma: 64 205 53427 79,81%
TABELA UZUPELNIAJACA i Wartos¢ wg wyceny p
Udzialy w spétkach z ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj siedziby spoétki Liczba V\:‘aar;ozci:am;sv] t‘;iny na dzieri bilansowy Pl::::ent::;you%z{:,a':lw
odpowiedzialnoscia v . wtys. yw 9
WINDFARM HOLDINGS LTD ;Vg"gFARM HLSP. | \ikozJA Cypr 201 000 7320 ; ;
ENERGOSYNERGIA ] _
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z 0.0. TECHNOLOGIE SP. | MIKOLOW Polska 26 843 4755 4577 6,84%
Z20.0.
Suma: 12 075 4 577 6,84%
% A Procentowy
g N s ] . Wartosé Wartos¢ wg Warto$é wg y
TABELA UZUPEENIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj o . . 3 A udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci S$wiadczenia ST IS b ceny nabycia w wycenyna CEy aktywach
tys. tys. bilansowy w tys. ogdtem
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2017-10-07 POZYCZKA 300 1 300 307 0,46%
Suma: 300 307 0,46%
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BILANS 2017-06-30 2016-12-31

1. Aktywa 66 942 79 457
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 256 15 836
2) Naleznosci 375 371
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 263 12 649

- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 47 048 50 601

- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 8823 12 169
ll. Aktywa netto (I - Il) 58 119 67 288
IV. Kapitat funduszu 63 811 75163
1) Kapitat wptacony 161 226 161 226
2) Kapitat wyptacony (wietkoéé ujemna) -97 415 -86 063
V. Dochody zatrzymane 12 583 18 527
1) Zakumulowane, niefozdysponowane przychedy z lokat netto -11 342 -10 800
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23 925 29 327
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -18 275 -26 402
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 58 119 67 288
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 47 695 57 D67
A 47 695 57 067
Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1179,11
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1218,55 1179,11
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695 57 067
A 47 695 57 067
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
1218,55 1179,11

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01

od 2016-01-01

od 2016-01-01

do 2017-06-30 | do 2016-12-31 do 2016-06-30
1. Przychody z lokat 809 4508 2280
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 760 621 253
Przychody odsetkowe 49 3887 2027
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 1351 3788 2 269
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 980 2 870 1551
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opiaty dia depozytariusza 39 78 39
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 8 22 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 100 201 99
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 194 556 524
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -1 1 -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 31 60 44
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - N -
IV. Koszty funduszu netto (il-1li) 1351 3788 2 269
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -542 720 11
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2725 -19 840 -10 698
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 402 -7 013 -1 050
- z tytulu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8127 -12 827 -9 648
- z tytulu roznic kursowych -360 296 299
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2183 -19 120 -10 687
Wynik z cperacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4577 -335,05 -160,02
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 45,77 -335,05 -160,02
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 67 288 110 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2183 -19 120
a) przychody z lokat netto -542 720
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 402 -7 013
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8127 -12 827
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2183 -19 120
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)_ -11 352 -23 953
a) zmiana kapitatu wplacanego (powiekszenie kapitatu) - -
_b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 352 -23 953
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -9 169 -43 073
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 119 67 288
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w ckresie sprawozdawczym 67 752 95 531
1l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9372 18 798
Saldo zmian -9 372 -18 798
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Ceriyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 69 186 59 814
Saldo zmian 47 695 57 067
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 47 695 57 067
1ll. Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Warto$¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1179,11 2016-12-31 1454,70 2015-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1218,55 2017-06-30 117911 2016-12-31
3, Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 6,75 - -18,94 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1197,04 2017-03-31 1179,11 2016-12-31
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1218,55 2017-06-30 1405,46 2016-03-31
8. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1218,55 2017-06-30 1178,11 2016-12-31
Rozwodniona warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1218,55 - 1179,11 -
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci o
aktywéw net‘t’g w tym (“*): 402% 3,97%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,92% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,12% 0,08%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,30% 0,21%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$§é

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2017-01-01

od 2016-01-01

od 2016-01-01

do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30
A. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (1-) 7 665 17 399 1879
1. Wplywy 9438 21642 4402
Z tytulu posiadanych lokat 803 727 60
Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 8619 20 915 4 342
Pozostale 16 - -
1. Wydatki 1773 4243 2523
Z tytulu posiadanych lokat - - -
Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 300 - -
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 1158 3309 1923
Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu oplat dia depozytariusza 27 79 39
Z tytuly oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 7 23 12
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 70 206 96
Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - -
2Z tytutu ustug prawnych 175 566 403
Z tytulu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 36 60 50
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej (1-11) -15245 -47 003 -43 502
1. Wplywy - - E
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciagnietych kredytow - - -
Z tytulu zaciagnietych pozyczek - - -
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - 2
Il. Wydatki 15 245 47 003 43 502
) Z tytullu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 15 245 47 003 43 502
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek - - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytulu wyplaty przychodow - - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki 3 - s
Pozostale = B -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow érodkéw
pienieznych B ) )
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+-B) -7 580 -29 604 -41 623
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 15 836 45 440 45 440
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwi ty $rodkéw pienigznych na koniec okresu 8 256 15 836 3817

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

.  PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogébine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1.

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu 0 obowigzujace
ustawy i rozporzadzenia a w szczegolno$ci:

1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 (Dz.U. 2016.1047 z pdzn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sa w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.14.3. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowiazania ustala sig wedtug stanéw aktywow,

zobowiazan, kurséw, cen i warto§ci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktérg
pobiera sig ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowos$¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina oftrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu

transakcji).

Pozostate zapisy w ksiggach z dowodéw ksiggowych ujmowane s3 niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegdinych typéw instrumentow finansowych okreslaja moment ujgcia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Diuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sig w ksiggach w walucie, w
ktorej s3 notowane na rynku gtownym oraz przelicza sie na walutg, w ktdrej wyceniane sa aktywa,
wedtug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakgcji w ksiegach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto§ciowych zaczyna stosowac sig zasady jak dla papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje si¢ warto$¢ wynikajgcg z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowg tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje si¢ jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomiedzy cena ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Notg Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ w oparciu o
warto§¢ godziwa skladnika lokat, wyznaczona w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostgpnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje si¢ w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia si¢ wg
wartosci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;
4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sig m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze soba stronami,
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2) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spolek gietdowych oraz metode poréwnywainych
transakcji;

3) metody dochodowe, a szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegblnosci metode skorygowanej wartoéci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowe]
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywéw pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywéw pienigznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto§¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych skiadnikow aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice migdzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzieri wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
warto$é przyszlych przeplywow pienigznych oczekiwanych przez jednostkg, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowe], ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala si¢ w wysokosci:

s 25% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

e 50% warto$ci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia sptaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 80 dni,

° 100% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyla sig, a zmnigjszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej dfuznika), to
uprzednio ujety strate z tego tytutu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej
sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktdra stanowilaby skorygowang ceng nabycia tego skiadnika na dziers
odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane beda powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sa to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartoéci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
¢. Koszty prowadzenia ksiggowos$ci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e

. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

-

. Opfaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowiazaniami Funduszu, w tym w szczegoélnosci: optaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaty na rzecz instytuciji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszty oplat sgdowych.

h. Koszty taksy notarialne;.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w
szczegbinosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I. koszty thumaczenia przysiggtego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obslugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czeécig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegélnosci kosztow odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciggnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 3715 371
Z tytutu zbytych lokat ’ - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych B i
Z tytutu dywidend 102 102
Z tytutu odsetek 268 269
Z tytulu pc ych nieruchomosci, w tym czynszow - -
| Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 5 -
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania = 8823 12 169 |
Z tytutu nabytych aktywow - =
Z tytutu transakji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 7559 11 451
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu N =
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhy diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 601 718
Pozostate sktadniki zobowiazarn - 663 -
2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
Wartosé na dzieri bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzieti bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys.
I. Banki / waluty 8 256 15 836
ING BANK SLASKI S.A. 8 256 15 836
PLN 8 256 8 256 15 836 | 15 836
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé na Wartoéé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM | , Wartoéna | dzief bilansowy | Wartos¢na | dzieri bilansowy
POﬂgﬁnuézl;%I'J’lé?(\g Jl:ﬁwﬁazl:;cg#;l? ggnsng",vvaszH = w danej walu::';z sprawozdania w danej waluci; sprawozdania
A A wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym paziom srodkéw
pienieznych - 6 867 o 8985
PLN 6 867 6 867 B985 | 8 985
2017-06-30 2016-12-31

Wartos$é na dzie
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢é na Wartos$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) oglem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 8 256 12,33% 15 836 19,93%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku = = N =
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - ti| =
Suma: 8 256 12,33% 15 836 | 19,93%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ Srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU $RODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udzial w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigZone ryzykiem przeplywow $rodkdw pienigznych wyhikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dziert bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania o zmiennym

oprocentowaniu.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$é na Warto§é na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO e e A ol e L et
NIEDOTRZYMANIA ZO?g\AIPI‘ASil'\(h(I:‘IJ’IRZEZ DRUSAISHRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetiaty 8631 12.89% | 16 207 20 40%
swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie wartosci ' '
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 256 12,33% 15 836 19,93%
Naleznosci 375 0,56% 371 [ 0.47%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 8 256 12,33% | 15 836 19,93%
bilansowe (*****} |
ING BANK SLASKI S.A. 8 256 12,33% | 15 836 19,93%
Srodki na rachunkach bankowych 8 256 12,33% | 15 836 19,93%

{****) Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**+*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2017-06-30 2016-12-31
e Wartosé na Warto$¢ na
Wa(r‘-t:izg ik I dzien Procentowy Wa;t;:g na dzierd Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) w walucie walucie aktywach e walu(‘:nilg walucie aktywach
skladnika w sprawozdania {wtys.) sktadnika w sprawozdania {w tys.)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogolem
. w tys. : w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - | - - - - -

(*+++*) Za znaczacqg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.

Ryzyko inwestora

Skladniki lokat Funduszu sa narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wpiynaé
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé dokapitalizowania w celu wzrostu i osiagnigcia pozyc;ji
konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Skiadniki lokat Funduszu zawioraja lokaty nieplynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz
moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uplynnienie sktadnikéw lokat po ich biezacej wartosci.
Dodatkowo, skiadniki ktére sg uznawane za latwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie by¢
zbywalne bez wystarczajgcego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wptywaé na cene. Ze wzgledu na to Fundusz moze
zrealizowaé stratg na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny byé traktowane jako obietnica lub zapewnienie
dotyczace przyszlych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktéra
bedzie zrealizowana w przyszioéci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zaloZzeti przyjetych przez Zarzad do wyceny
skiadnikéw lokat.

2017-06-30

" Kwota Termin )
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Wartosé Wanoss gorniny bedaca | zapadalno$ci Jormui

INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej preysZyChiIRprRYR2ICn podstawg | (wygasnigcia) wykonania

o T = trumieni strumieni i instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji S ai przyszlych | instrumentu
pienieznych | plenigznych platnosel | pochodnego pochodnego
2016-12-31
5 . Kwota Termin 1
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Warto$¢ G ELTE Terminy bedaca | zapadalno$ci LEITTR

INSTRUMENTY zajgtej | instrumentu | otwarcia | otwartej przysziych | przysziych podstawa | (wygasénigcia) wykonania

2 y 0 | strumieni strumieni p instrumentu
POGCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji ] v przysztych | instrumentu
pienigznych | pienigznych platnosci | pochodnego pochodnego

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2017-06-30 2016-12-31
1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i X _
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ) .
ryzyk
I Tr keje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: . -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw B
wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i i R
ryzyk ——

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw warto§ciowych

IV. Zobowlazania z tytulu papieréw wartoéciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - B
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2017-06-30
NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE ! Kwota Kwota Procento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE | oo | kredytulpozyczkiw | kredytulpozyczki w it \:"'V kredytu/pozyczki kredytu/pozyczii WesLnI SN
PRZEZ FUNDUSZ pe chwili zaciagniecia | chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do sptaty | pozostala do splaty | Waluta aUnYLIS S Zabezpieczenia
KREDYTY | spolki w walucie w walucie a:tyév::;h w walucie w walucie oprocentowania splaty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/poiyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-8 I
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczkiw | kredytu/pozyczki w udziat x’y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ ) chwili zaciagniecia | chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY | Epolts w walucie w walucie al‘:tyév:::‘h w walucie w walucie oprocentowania splaty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki g sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2017-06-30
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI w il w Pr:::i::?n:wy Warunki
X PIEMEZNE Siedziba spétki udziellen_ia w udziellen_ia w Waluta aktywach oproc:nl:.owania Termin splaty | Zabezpieczenia
walucie walucie P
sprawozdania pozyczki ogétem
SYNGAZ S.A. Polska 300 300 | PLN 0,46% 10% 2017-10-07 | -
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI el Ve N CHBE d:':::::: o ) Warunki £ Sahedis Saae e
PIENIEZNE ! sp wa|uciI: b & V\:alucie ¥, ol aktywach oprocentowania platy aezpleczema
sprawozdania pozyczki ggoiem
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NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dziefd
bilansowy w danej walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania sprawozdania
wtys. fi go w tys. wtys. finansowego w tys.

I. Aktywa = 66 942 - 79 457
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8 256 - 15 836

PLN 8256 8 256 15 836 15 836
2) Naleznosci - 375 - 371

PLN 375 375 3N 371
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 11263 - 12 649

PLN 11 263 11263 12 649 12 649
- diuzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: - 46 741 - 50 601

PLN 46 741 46 741 50 601 50 601
- dluzne papiery wartosciowe - B 3 =
6) Nieruchomosci _ - - - -
7) Pozostate aktywa = . - - |
Il. Zobowiazania - 8823 - 12 169

EUR 158 669 - B

PLN 8154 8154 12 169 12 169
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NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

Dodatnie
réZnice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie

5

Ujemne

T
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

r¢
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

wtys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani

awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réinice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani

awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réZnice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

wtys.

Akcie

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pachodne

Udziaty w
spdtkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
ia

360

296

299

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyine

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspélnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

fnne
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od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
Wartosé Wzrost (spadek) Warto$¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywoéw w tys. zhycia lokat w tys. aktywdw w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -10 -1257 -589 -333 -589 -1392
Akcje =10 -1257 -589 -333 -589 -1392

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -5 392 9 384 -6 424 -12494 -461 -8 256
Akcje 15 2653 1180 -16 527 - 9411
Wierzytelnosci - - -7 113 13 037 - -1408
Udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia -5 407 6731 -461 -9 004 -461 2 564

Nieruchomosci - - - - - -

Pozostale ) - - - - - -

Suma: -5 402 8127 -7 013 -12 827 -1 050 -9 648

od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
Wartosé w okresie Warto$é w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-10 il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat B - - -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomasci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale = - -

. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -

Suma: - - -

od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
; Wplyw ; Wplyw . Wplyw
A0 M= | Wartoséw | Udziatw ;’k‘t’;;:;:;] ] " | wartoséw | udziatw a‘:(‘:;':;:{‘ el T Wartoséw | Udziatw a""t";‘:;:'" e
PRZYCHODY okresie aﬂmch nettow | wartosé wartogc okresie aktngch nettow | wartosé warto§c okresie aktywa_ach nettow | wartosé warto§c
ZE ZBYCIA sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow akt{twow sprawozdawczym | wdniu dniu aktywow akt:ftwow sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow aktawow
LOKAT wtys. wyplaty wyplaty wiys. netto w wtys. wyplaty wyptaty | wiys. nety:‘w w tys. wyplaty wyplaty wtys. ne;y:. w

i. Przychody

ze zbycia lokat

funduszu

aktywow

niepublicznych
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od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Warto$é w okresie | Wartosé w okresie | Wartoéé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Whynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztow

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 980 2 870 1551
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 980 2 870 1551

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
4 Warto§é w okresie | Wartosé w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI W tys. ! W tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 7 lipca 2017 roku Fundusz udzielit pozyczki spéice Syngaz S.A. w kwocie 190 tys. zi., oraz 60 tys. w dniu 10
sierpnia 2017 roku.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

¢) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziataino$ci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERAC.I
FUNDUSZU [ ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatéw Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegolnych skiadnikéw aktywéw
dokonywanej przez niezalezna firme dokonujgca wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gieldowy kurs certyfikatéw Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zgiaszanego przez inwestoréw. Plynno$é tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gietldowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajacym dyskonto kursu certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategia inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzuja sig niska ptynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatéw, a ich termin uzalezniono od
terminow dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcuy,
wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu i czerweu 2017 r.. Wysokosé
srodkéw pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupow maja wplyw na ksziattowanie sie kursu
certyfikatéw Funduszu oraz na ksztattowanie si¢ rozbiezno$ci miedzy kursem certyfikatéw Funduszu na GPW, a

wyceng WANCI.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017r.

\\U)
/ AA L | :
Krzysztpf ala Maciej Olgvgza wicz WL

J8s 24 adu Wiceprezes Zarzadu

YO

[ aY
Piotr Whudarczyk
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.
Czionek Zarzgdu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych
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Katowice, 30 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2017 r.,

i

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akeyjna NIP 634-013-534-75 Kapital zakladowy 130 100 000.00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5439 Kapital wplacony 130 100 000,00 zt
ul. Pulawska 2. 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Warszawa, 30 sierpnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z
pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Origin Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polroczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2017 r., ktdre

obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat Funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujgce lokaty w wysoko$ci
58 311 tys. z,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaly w wysokos$ci
58 119 tys.

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwacie 2 183 tys. zi,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysckosci 9 169 tys. zt,

6. Rachunek przeptywdow pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 .

wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 7 580 tys. zt,
7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. péiroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poroéwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za pierwsze potroczne
2017 r. zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz osiagniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z
dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnieé oraz sytuacji Funduszu w pierwszym péfroczu 2017 r., w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze pofroczne 2017 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegiadu poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spefnili warunki konieczne do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z przeglgdu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

iq Ma:gj WCZarewicz

Prezes Zarzadu Wicgprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dzialalnosci First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 r. oraz zasad sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Fundusz) dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (§. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 ze zm.
dalej: Ustawa). Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11 pazdziemnika 2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ dnia 17
pazdziemika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

2.  Polityka Rachunkowos$ci Funduszu

. Podstawowe zasady ewidencji

(¢}

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywoéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdlnosci:

a) Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (tj. Dz.U. 2016, poz. 1047 z p6zn.zm.)

b) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

Ksiegi prowadzone s3g w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie¢ a zobowigzania ustala si¢ wedtug standéw aktywow, zobowigzan,
kursow, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktorg pobiera si¢ ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

. Ujecie w ksiegach

Q

O

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrparinera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowos$¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodno$ci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakgciji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodéw ksiegowych ujmowane sg niezwlocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegbinych typéw instrumentéw finansowych okres$lajg moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejno$ci nabycie posiadanego sktadnika.

Diuzne papiery wartos$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
ktorej sg notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza si¢ na walutg, w ktérej wyceniane sg aktywa,
weditug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujgcia
transakcji w ksiegach stosowany jest Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

. Zasady wyceny skiadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

O

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) arganizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.



W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to
uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat byé aktywny, oraz w przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papierdw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie warto$¢ wynikajgca z ksiag rachunkowych, tj.
ostatnig cene rynkowsg tego papieru.

Wyceny instrumentdw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest przez
Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

Zasady wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

o

O

Diuzne papiery warto$Sciowe nienotowane na rynku aktywnym

a) Diluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o
warto$¢ godziwg skiadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej przy
uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza
si¢ do przychodéw/kosztéw odsetkowych.

b) Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie¢ w ksiegach memoriatowo, proporcjonainie do
czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

a) Dluzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie¢ wg
wartosci godziwej.

b) Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacyg tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

- zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
maodelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku;

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji;

- oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

¢) Modele i metody wyceny skiadnikow, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sig m. in:

- ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami;

- metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spétek gietdowych oraz
metode poréwnywalnych transakgii;

- metody dochodowe, a szczegdlnosci metode =zdyskontowanych przeplywow
pienieznych;

- metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Pozyczki udzielone

a) Pozyczki udzielone s3 wyceniane wedlug skorygowane] ceny nabycia (efektywnej stopy
pracentowej oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienigznych). Przychody z
odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej.
Preliminarz przeplywéw pienieznych i kalkulacja efektywnej stopy procentowej dla kazdej
pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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b)  Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych ustala sie¢ w przypadku udzielonych pozyczek jako réznicg miedzy
warto$cig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do
odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocag efektywnej stopy
procentowej, ktorg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

c)  Odpisy aktualizacyjne ustala sie¢ w wysoko$ci:

— 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyZzej w przypadku opdznienia splaty
przekraczajgcego 30 dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

- 50% wartosci rdznicy, o ktdrej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty
przekraczajgcego 60 dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

—100% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty
przekraczajacego 20 dni.

d)  Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty warto$ci zmniejszyta si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np.
poprawa oceny kredytowej diuznika), to uprzednio ujeta strate z tego tytulu odwraca sie.
Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartoSci bilansowej skfadnika aktywow
finansowych ponad kwote, ktdra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego sktadnika na
dzien odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato migjsca.

Instrumenty pochodne.

a) JeSli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane beda
powszechnie stosowane metody estymaciji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe:
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje
wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie Zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value).
Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny
przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z Depozytariuszem.

Depozyty

W przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$é wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzieri Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Koszty funduszu obejmuja w szczegolnosci:

Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

Koszty prowadzenia ksiggowos$ci Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Optaty za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwiazku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlno$ci: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje
bankowe, prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty
transakcyjne;

Koszty optat sgdowych.

Koszty taksy notarialne;.

Koszty dokonywania ogtoszern wymaganych przepisami prawa i Statutu.

Podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy pafistwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisiji.

optaty KDPW i GPW.

koszty umaczenia przysiegtego dokumentow Funduszu.

koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

koszty doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecita
zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu.

koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztow odsetek, dyskonta,
prowizji i gwarancji od zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.

Zmiany stosowanych Zasad Rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci.



Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$d lokat Funduszu dokonywanych
w papiery warto$ciowe i inne prawa maijgtkéw, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyinego. W celu realizacji
celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

akcje i obligacje spotek akeyjnych i spdlek komandytowo-akcyjnych oraz udzialy i obligacie spolek z ograniczona

odpowiedzialno$cia,
+  wierzytelnodci,
e waluty,

= wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub
ktorych baze stanowg uznane indeksy,

+ papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD,

= Instrumenty rynku pienieznego,

+ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,

+  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze rowniez zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
dokonywac emisji obligacji oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczeri lub gwarangcii.

Przy lokowaniu aktywéw w sposéb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Oméwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzeri, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ Funduszu i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omoéwienie
perspektyw w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 1.218,55 L., co oznacza wzrost o
3,35% w porownaniu z wartoscig na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Wzrost warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu jest w duzej mierze efektem wzrostu wyceny spétki CB S.A. o
44% w poréwnaniu do 31 grudnia 2016. Wazrost wyceny CB S.A. wynika z poprawy wynikéw finansowych spofki, lepszych
oczekiwanych wynikéw w kolejnych latach Grupy Kapitalowej CB S.A. a takze z ozywienia w branzy materiatow budowlanych oraz
wzrostowi mnoznikéw do wyceny pordwnawczej.

Najwigkszy spadek wartoéci na 30.06.2017 r. w poréwnaniu do 31.12.2016 r. odnotowano w spolce Syngaz S.A. (,Syngaz’).
Spadek wyceny tej spotki 0 49% od poczatku biezgcego roku wynika ze wzrostu ryzyka dziatalnosci spétki oraz realizadji prognoz
powodujgc przyjgcie wyzszej stopy dyskontowe]j przez podmiot wyceniajacy aktywa Funduszu. Niemniej spdtka ta prowadz dalsze
badania i testy niezbgdne do rozpoczecia dziatalinosci komercyjnej.

Znaczacy spadek wartoSci wystapit rowniez w spdice Voxel S.A. Cena jednej akgji Voxel S.A. w dniu 30.06.2017 byta nizsza o 10%
niz na poczatku 31.12.2016 r.

Dziatania zwigzane z przygotowaniem aktywéow Funduszu do procesu dezinwestycji

Fundusz w celu przygotowania spétki Syngaz do procesu dezinwestycii w dniu 31 marca 2017 r. zawarl z Syngaz umowe
zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zt (,Pozyczka 17) o czym informowat w raporcie biezacym nr 15/2017. Pozyczka 1
oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku, a termin jej splaty przypada na 6 miesiecy po dacie
wyplaty pozyczki. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart umowe zabezpieczonej pozyczki spdtce Syngaz S.A. w
kwocie do 700 tys. zt (,Pozyczka 2"), o czym informowat w raporcie biezacym nr 25/2017. Wg postanowieft umowy Pozyczki 2,
kwota wyptacana jest w transzach, z ktorych pierwsza w kwocie 190 tys. z zostafa wyptacona w ciggu 5 dniu roboczych od dnia
zawarcia umowy Pozyczki 2, a kolejne transze s3 wyptacane po podjgciu decyzii przez Komitet Inwestycyjny Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu fgczna wyplacona kwota Pozyczki 2 wynosi 250 tys. zt. Pozyczka 2
oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku. Catkowita spfata Pozyczki 2 nastapi nie poZniej niz 30
czerweca 2018, a kazda z transzy Pozyczki 2 zostanie splacona do dnia przypadajgcego na 6 miesiecy od uznania rachunku
bankowego Syngaz S.A. kwotg poszczegdingj transzy Pozyczki 2.

Na dziern 30 czerwca 2017 r. Fundusz zawigzat rezerwg w kwocie 157 tys. EUR na szacowane koszty przygotowania spotki
Windfarm Holding Limited (,Windfarm”) do procesu dezinwestycji obejmujacego likwidacje lub sprzedaz spdki Windfarm.

Dziatania zwigzane z procesem dezyinwestycji aktywow Funduszu

W dniu 23 marca 2017 r. Fundusz zawart porozumienie do umowy restrukturyzacji z dnia 23 wrzesnia 2016 r. z Gwarant Grupa
Kapitatowa S.A., Andoria-Mot Sp. z o.0., Kuznia Jawor S.A. opisane szczegilowo w raporcie biezacym Funduszu 12/2017
opublikowanym w dniu 23 marca 2017 r. na stronie intemetowej Origin TFI S.A., na mocy ktérego Fundusz zbyt na rzec Gwarant
Grupa Kapitalowa S.A. posiadane udziaty w Andoria-Mot Sp. z 0.0. za cene 8.500.000,00 2z, a na Fundusz zostalo przeniesione
4,9% dodatkowych akcji Kuzni Jawor S.A., Zostala rdwniez zwickszona cena opdji put na akcgje Kuzni Jawor S.A. o kwote
1.500.000,00 zl, a takze zostaty przeniesione zabezpieczenia opgji put na udzialy Andoria-Mot Sp. z 0.0. wynikajace z umowy
restrukturyzacji z dnia 23 wrzesnia 2016 r. na wierzytelnos¢ wynikajaca z opdji put na akce Kuznia Jawor S.A. Jednoczeénie
Fundusz wykonat opcjg put na akcje Kuzni Jawor S.A. {facznie z akgjami przeniesionymi).



W dniu 28 kwietnia 2017 r. Fundusz wyrazit zgode na zbycie przez Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. nieruchomos$ci polozonej w
Rybniku przy ul. Chrobrego, dziatka 5436/145 o numerze ksiegi wieczystej GL1Y/00114099/4, prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Rybniku (,Nieruchomo$¢”) na rzecz spdtki Huta Matapanew Sp. z 0.0. z siedzibg w Ozimku, ul. Kolejowa 1, 46-040 Ozimek wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 733 (,HM’). Zgoda ta zostata udzielona m.in. pod warunkiem,
zlozenia przez Hute Matapanew Sp. z 0.0. odwiadczer i zapewnien zloZonych przez Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. w umowie
reorganizacji z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. w odniesieniu do Nieruchomoé$ci w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy
Nieruchomosci, a takze pod warunkiem ponoszenia przez Hutg Matapanew Sp. z 0.0. odpowiedzialno$ci za ztozone oswiadczenia i
zapewnienia dotyczace Nieruchomosci.

Nieruchomos$¢ stanowi jeden z przedmiotéw zabezpieczenia wierzytelno$ci z tyt. wykonania opgji put na akcje Kuzni Jawor S.A.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dzistania zmierzajace do uplynnienia skfadnikow aktywéw Funduszu i
przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb $rodkéw na wykup certyfikatow inwestycyjnych Funduszu celem ich umorzenia.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zdolnos¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnigtych zobowiazan nie jest zagrozona. Fundusz prowadzi procesy dezinwestyci,
a $rodki pozyskane z dezinwestycji zgodnie ze statutem przeznacza na wykup certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Na przyszig
sytuacje Funduszu najwiekszy wplyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuagii na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach
zagranicznych, w szczegélnosci na rynku fuzji i przeje¢ oraz na gieldzie papieréw wartoSciowych.

Nabycie certyfikatow wiasnych, cel ich nabycia, liczba i warto§¢ nominalna, ze wskazaniem jaka cze$¢ kapitalu
wplaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 3 169 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu 31 marca 2017 roku.
Zmiana kapitatu wptaconego: 0 tys. zt

Zmiana kapitatu wyptaconego: 3 793 tys. zi.

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 6 203 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu 30 czerweca 2017 roku.
Zmiana kapitatu wptaconego: 0 tys. zt

Zmiana kapitatu wyplaconego: 7 559 tys. zt.

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcenn przeplywow $rodkéw pienigznych oraz utraty pltynnosci
finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niektorych instrumentéw finansowych, w tym w
szczegdinosci walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe
kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dia ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a), Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktore Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

. Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjna oraz z inwestowaniem w
poszczegodine Instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sig cen instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Fundusz
moze ponieSé straty na inwestygjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie w instrumenty udzialowe wigze sig z
nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udzialowe wplyw majg czynniki
makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieri nierdbwnowagi makroekonomicznej, deficyt
budzetowy, handlowy i obrotdw biezgcych, wielkoS¢ popylu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop
procentowych, ksztattowanie si¢ poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego, wielkosé zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$c¢ i ksztattowanie sig¢ poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow,
syluacja geopolityczna. Oslabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wyceny instrumentéw
udziatowych, bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w
instrumenty udziatowe bierze pod uwage obecna i prognozowanag sytuacje makroekonomiczng kraju i $wiata.



b) ryzyko bran2y: instrumenty finansowe, ktdre sg przedmiotem lokat Funduszu, podiegajg ryzyku branzy, w ktérej dziataja,
gtéwne ryzyka to: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie.
Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w Instrumenty finansowe zwigzane z roznymi
branzami.

C) ryzyko specyficzne spotki: akcje i udzialy spdlek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu
danej spotki, gléwne ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dzialania i wielko$¢ spokki, jako$¢ zarzadu, struktura
wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacie prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla
spotki ograniczane jest poprzez dywersyfikacie portfela Funduszu.

d) ryzyko plynnodci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentow udzialowych po cenach
odzwierciedlajgcych ich realng wartos¢. Fundusz doktada staran aby ograniczyé ryzyko plynno$ci poprzez odpowiedni
dobdér lokat, biorac pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem w stosunku do zajmowanej pozyciji inwestycyjne;.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania wiaze sie z ryzykiem plynno$ci oraz z ryzykiem aktywéw, w ktdre inwestuje dana
Instytucja oraz sposobem aoraz efektywnoscig zarzgdzania nimi. Fundusz stara sig ograniczac to ryzyko poprzez dobér Instytucji
zbiorowego Inwestowania posiadajacych wysoki poziom aktywow, wiasciwe zasady i cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria
doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania $rodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko
niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, kidrej powierza sie $rodki. Fundusz stara sie ograniczaé to ryzyko przez
lokowanie $rodkéw w kilku réznych bankach. Inwestycje w Instrumenty pochodne wigzg si¢ ze stosowaniem dzwigni
finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiagniecia wysokich zyskéw, ale moze tez taczyc sig z poniesieniem duzych strat w wyniku
zmian cen instrumentéw bazowych. W instrumenty pochodne moze byé wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszg niz warto$¢ Instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym
mozliwosé poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego. Fundusz wykorzystuje
konirakty temminowe do zabezpieczenia zmian cen niektdrych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci walutowe
kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe kontrakty terminowe do
zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku moga odbiegac od przewidywan zarzadzajgcych Funduszem.

Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej aktywa Funduszu sg narazone
na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwos¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w walutach obeych przy
wzro$cie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia ptynno$di i sprawnego
zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara sie zabezpiecza¢ ryzyko walutowe instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

Ryzyko prawne i podatkowe

Stabilnos¢ regulaci prawnych jest istotna dla dzatalno$ci Funduszu. Zmiany obowigzujgcych przepisow dotyczacych w
szczegolnodcl dziatalnosci funduszy inwestycyjinych zamknigtych oraz zmian w systemie podatkowym mogg negatywnie
wplynac na optacalnosc lokat Funduszu oraz zwiekszy¢ koszty dziatalnosci Funduszu, obnizajgc tym samym wyniki osiaggane
przez Fundusz. Zmiany podatkowe moga réowniez dotyczy¢ uczestnikéw Funduszu zmnigjszajgc oplacalno$¢ inwestycji w
Certyfikaty. Rozwiazania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych nigjednokrotnie sg skomplikowane, co powoduije, Ze
istnigje ryzyko blednej interpretacfi zobowigzan podatkowych Funduszu, ktdre mogg powsta¢ w zwiazku z inwestycjami
Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopeiia staran, aby ograniczyé ryzyko z tym zwigzane, w
szczegdlnosci poprzez korzystanie z ustug podmiotow zawodowo trudnigcych sig doradztwem prawnym i podatkowym,

Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko moZliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych procesoéw wewnetrznych, bledow ludzkich, czy bledow
systemow. W szczegdlnosdi, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé bigdne lub opéZnione rozliczenie transakgji.
Bledne dziatanie systeméw moze przejawiac sie zawieszeniem systeméw komputerowych, istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj§cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak kleski zywiolowe czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych.

Ryzyko braku wplywu uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec osdb trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z
ograniczeniami ustawowymi i statutowymi uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzgdzanie aktywami i reprezentowanie
Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajacym
Funduszem jest Towarzystwo, ktére na podstawie zawartej umowy, Zlecilo zarzadzanie portfelem Funduszu Vestor Dom
Maklerski S.A., ktéra zarzadzata portfelem Funduszu réwniez przed przejeciem zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje dot. Funduszu zgodnie z prawem i statutem Funduszu, co umozliwia uczestnikom
Funduszu ocene dziatalnodci Funduszu.
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s Ryzyko zmian statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegoinosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie
przepisow prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztow, czy zasad wykupywania Certyfikatéw. Towarzystwo
doktada starari, aby ewentualne zmiany statutu byly zgodne z interesem uczestnikéw Funduszu.

o Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czes¢ kosziow i wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére beda pokrywane z
aktywoéw Funduszu. Towarzystwo dopelnia staran, aby koszty niclimitowane byly jak najnizsze. Na czgs¢ kosztow
nielimitowanych Towarzystwo nie ma bezposredniego wplywu. Koszty nielimitowane wplywajg na zmniejszenie aktywow
Funduszu.

e Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg i statutem Fundusz moze by€ rozwiazany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia Inwestordw. Decyzja
taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggnigcie celu inwestycyinego i moze by¢ podigta,
jezeli ,za” rozwigzaniem Funduszu beda glosowali Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogdinej liczby certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastepuije takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato
przejete przez inne towarzystwo w terminie frzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwalenia lub od dnia
wygaséniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich
obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, c) wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 z. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowaé, ze Fundusz nie osiggnie celu
inwestycyjnego.

¢ Ryzyko zmiany kluczowych pracownikow Towarzystwa

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowigzkow zatrudnia pracownikéw. Istnigje mozliwo$é
zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mie¢ wplyw na dziatanie Towarzystwa i Funduszu.

¢ Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalno$é korzysta z ustug réznych kontrahentow, m.in. depozytariusza, brokerdw, ksiegowosci, bieglych
rewidentéw, czy zarzadzajgcych portfelem Funduszu. Isinigje ryzyko nie wywigzania sig¢ lub niepeinego wywigzania sig
kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobdr do wspétpracy
wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobéw wspétpracy z kontrahentami.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomoca instrumentow, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje rachunkowoéci
zabezpieczen.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego dla instytuciji nadzorowanych.

Funduszu nie dotyczg bezposrednio zasady fadu korporacyjnego dla instylucji nadzorowanych. Nie mniej zaréwno Towarzystwo, jak
i Vestor Dom Maklerski S.A. zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu, wdrozyly i stosujg Zasady tadu korporacyjnego dla
instytugji nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 22 lipca 2014 r. Informacje o wdrozeniu Zasad tadu
korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych w Towarzystwie znajdujac si¢ na stronie intemetowej towarzystwa www.origintfi.com w
zaktadce Fundusze -> Aktualnosci. Informacje o wdrozeniu Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych w Vestor Dom
Maklerski S.A. znajdujgc sie na stronie intemetowej D

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego
zakoliczeniu

Dziatania zwigzane z przygotowaniem aktywow Funduszu do procesu dezinwestycji

Fundusz w celu przygotowania spdtki Syngaz do procesu dezinwestycji w dniu 31 marca 2017 r. zawart z Syngaz umowg
zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zt (,Pozyczka 17), o czym informowat w raporcie biezgcym nr 15/2017. Pozyczka 1
oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej sptaty przypada na 6 miesigcy po dacie wyplaty
pozyczki. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart umowg zabezpieczonej pozyczki spéice Syngaz S.A. w kwocie do
700 tys. zt (,Pozyczka 2"), 0 czym informowat w raporcie biezacym nr 25/2017. Wg postanowier umowy PoZyczki 2, kwota pozyczki
wyptacana jest w transzach, z kidrych pierwsza w wysoko$ci 190 tys. zt zostala wypfacona w ciggu 5 dniu roboczych od dnia
zawarcia umowy Pozyczki 2, a kolejne transze sg wyplacane po podjeciu decyzji przez Komitet Inwestycyiny Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dzialalno$ci Funduszu tgczna wyplacona kwota Pozyczki 2 wynosi 250 tys. z. Pozyczka 2
oprocentowana jest wg siopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku. Catkowita splata Pozyczki 2 nastgpi nie pdzniej niz 30
czerwca 2018, a kazda z transzy Pozyczki 2 zostanie sptacona do dnia przypadajacego na 6 miesigcy od uznania rachunku
bankowego Syngaz S.A. kwotg poszczegolng transzy Pozyczki 2.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Fundusz zawigzat rezerwe w kwocie 157 tys. EUR na szacowane koszty przygotowania spotki
Windfarm Holding Limited (,Windfarm”) do procesu dezinwestycji obejmujacego likwidacje lub sprzedaz spdtki Windfarm.
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Dzialania zwigzane z procesem dezyinwestycji aktywow Funduszu

W dniu 23 marca 2017 r. Fundusz zawart porozumienie do umowy restrukturyzacji z dnia 23 wrzesnia 2016 r. z Gwarant Grupa
Kapitatowa S.A., Andoria-Mot Sp. z 0.0., Kuznia Jawor S.A. opisane szczegdlowo w raporcie biezgcym Funduszu 12/2017
opublikowanym w dniu 23 marca 2017 r. na stronie intemetowej Origin TFI S.A., na mocy ktérego Fundusz zbyt na rzec Gwarant
Grupa Kapitalowa S.A. posiadane udzialy w Andoria-Mot Sp. z 0.0. za cene 8.500.000,00 zt, a mna Fundusz zostalo przeniesione
4,9% dodatkowych akcji Kuzni Jawor S.A.. Zostata rowniez zwigkszona cena opcji put na akcie Kuzni Jawor S.A. o kwote
1.500.000,00 =z, a takze zostaly przeniesione zabezpieczenia opdji put na udzialy Andoria-Mot Sp. z 0.0. wynikajace z umowy
restrukiuryzadji z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. na wierzytelno$¢ wynikajacg z opgji put na akcje Kuznia Jawor S.A. Jednoczesnie
Fundusz wykonat opcje put na akcje Kuzni Jawor S.A. (facznie z akcjami przeniesionymi).

Postepowania toczace si¢ przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan.

Znaczace umowy, majace wptyw na dziatalnos¢ Funduszu

Oprécz umoéw zwiazanych z inwestycjami, w tym wymienionych w pkt. 10, do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z
depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami inwestycyjinymi w
zakresie posredniczenia w zawieraniu transakgcji zawieranych przez Fundusz, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari
finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym $wiadczacym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, , z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz z Gietdg Papieréw warto$ciowych w Warszawie S.A., przy czym wiw umowy $g umowami
zawartymi w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wiekszo$¢ gloséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Towarzystwo natomiast nie posiada udziatéw ani akcji w
innych podmiotach, w tym spétkach prawa handlowego zaréwno podmiotach krajowych jak i zagranicznych.

Na dzieri 30 czerwca 2017 r. gldwnymi inwestycjami krajowymi Funduszu byly przede wszystkim lokaty typu private equity, tzn. akcje
spotek nienotowanych na aktywnym rynku oraz udzialy w spdkach z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz wierzytelno$ci z tytutu
udzielonych przez Fundusz pozyczek i wierzytelno$é z tytutu wykonania opcji PUT na akcgjach Kuzni Jawor S.A. Natomiast na
giéwne inwestycje zagraniczne skiadaty sie udzialy w spélce z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg na Cyprze. Fundusz jest
zarzgdzany aktywnie, a skiad portfela Funduszu moze podlegaé zmianom. Przedmiotowe inwestycje zostaty nabyte i finansowane
s3 z kapitatu pozyskiwanego z emisji certyfikatéw Funduszu oraz wzrostu wartosci aktywéw z poszczegdlnych lokat.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub fgczna warto$¢ transakcji zawartych przez dany
podmiot powiazany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 tys.
Euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakdii.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagainosci oraz o
udzielonych porgczeniach i gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciggat kredytéw, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalno$ci, a takze udzielonych poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegblnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Funduszu

31 marca 2017 r. Fundusz zawart umowg pozyczki ze spotkg Syngaz S.A. (,Pozyczka 17). Kwota Pozyczki 1 wyniosta 300 tys. zi.
Pozyczka 1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej splaty przypada na 6 miesigey po
dacie wyplaty Pozyczki 1. Wyplata pozyczki nastgpita w dniu 7 kwietnia 2017.

28 czerwca 2017 r. Fundusz zawart umowe pozyczki ze spdtkg Syngaz S.A. (,Pozyczka 27). Kwota Pozyczki 2 wynosi do 700 tys. 2.
Wg postanowien umowy kwota Pozyczki 2 wyplacana jest w transzach, z ktérych pierwsza w wysokosci 190 tys. zl zostata
wyplacona w dniu 4 lipca 2017 r. Kolegjne transze zostaja wyptacane po podjgciu decyzji przez Komitet Inwestycyiny Funduszu. Na
dzier sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu fgczna wyplacona kwota Pozyczki 2 wynosi 250 tys. zt. Pozyczka 2
oprocentowana jest wg stopy procentowe] w wysoko$di 10% w skali roku. Calkowita splata Pozyczki 2 nastapi nie pdzniej niz 30
czerwca 2018 r., a kazda z transzy Pozyczki 2 zostanie splacona do dnia przypadajgcego na 6 miesigcy od uznania rachunku
bankowego Syngaz S.A. kwotg poszczegoinej transzy Pozyczki 2.

W pierwszym pdiroczu roku 2017 Fundusz nie udzielat poreczert i gwarangji.
Opis wykorzystania przez Fundusz wplywo6w z emisji przeprowadzonych w pierwszym péiroczu 2017

W pierwszym pélroczu roku 2017 Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych.
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania si¢ z zaciggnietych zobowiazarn oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub
zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym zagroZzeniom

Zdolnosé Funduszu do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa sg wystarczajace do
regulowania biezgcych zobowigzar Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz jest w fazie dezinwestycji, ktdrej celem jest zbycie wszystkich posiadanych aktywdw i wykupienie certyfikatdw
inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalno$ci za okres sprawozdawczy, z okresleniem
stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Nie wystapity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnegtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego

Najwigkszy wptyw na przyszia sytuagie Funduszu bedzie miato ksztaftowanie sig sytuadji na krajowym rynku kapitatowym i na
rynkach zagranicznych, w szczegdlnosd na rynku fuzji i przeje¢ oraz na gieldzie papieréw wartosciowych. Ponadto istotnymi
czynnikami mogacymi mle¢ bezposredni lub posredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu sg

» zmiany regulacji prawnych, w szczegdlno$ci zmiany przepisow dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz
zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach
towarowych,

¢ znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetamej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,
znaczne zmiany sytuagji podmiotéw spdlek, w ktdrych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes$¢ aktywow,

» Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W drugiej potowie 2017 r. zarzadzajacy portfelem Funduszu bedzie prowadzi¢ dalsze dziatania majgce na celu wyjScie z jak
najwiekszej liczby inwestycji znajdujacych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia $rodkéw na wykup certyfikatow.
Dezinwestycje poszczegbinych skiadnikow aktywow beda realizowane tak, by maksymalizowaé warto§é dla uczestnikow
Funduszu. W zwigzku z tym ostateczny termin zawarcia poszczegdinych transakeji uzalezniony bgdzie zaréwno od toczacych sie
negocjadji, jak i warunkéw rynkowych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsighiorstwem Funduszu i jego grupa kapitatowa

W pierwszym pdlroczu 2017 r. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Funduszu.

Wszelkie umowy zawarte migdzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu uméw z osobami zarzgdzajacymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysziosSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez dotychczasowych
uczestnikow Funduszu

Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu uméw tego typu.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akgji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o

dokonanie badania sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, fgcznej wysokosci
wynagrodzenia, wynikajacego z w/iw umowy dotyczacego danego roku obrotowego.
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29.

30.
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Emst & Young Audyt Poiska spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie i przeglad
sprawozdan finansowych Funduszu w 2017 r. zawarto w dniu 20 czerwca 2017 r. tgczna warto$¢ wynagrodzenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych naleznego z tytulu przegladu pdlrocznego sprawozdania oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 2017 r. wynasi 30.000 =t netto.

Koszt badania sprawozdania finansowego Funduszu za 2016 r. oraz koszt przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za
pierwsze pétrocze 2016 r. wynosity netto 17.000 zt.

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem glownych inwestycji dokonanych w danym okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzier 30.06.2017 r. w poréwnaniu do 31.12.2016 r. zwickszyt sie udziat wartosci skiadnikéw lokat w
wartosc aktywow ogdlem Funduszu z 79,60% do 87,10%. Akcje na 31.12.2016 r. stanowily 59,71% wartosci aktywéw ogétem,
natomiast na 30.06.2017 r., 79,81%. Na dzien 30.06.2017 r., udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia stanowity 6,84%
warto$ci Aktywdw Funduszu, podczas gdy na dzien 31.12.2016 r., udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig stanowity
19,89% warto$ci Aktywow Funduszu.

Oméwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatari zwigzanych z realizacja jego
celu

Zgodnie z przedstawiona w drugim kwartale 2015 roku strategia, Fundusz prowadzit dalsze dzialania majgce na celu wyjscie z jak
najwiekszej liczby inwestycji znajdujacych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia srodkéw na wykup certyfikatdw.
Dezinwestycje poszczegdlinych skladnikow aktywow byly realizowane tak, by maksymalizowa¢ warto$¢ aktywéw netto Funduszu dla
uczestnikéw Funduszu. Szczegdtowe informacje na ten temat zawarte sg w punktach 4 i 10 sprawozdania.

Sktad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Qd dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. wigcznie sklad Zarzadu Towarzystwa przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu od dnia 16 lutego 2017 roku,
Jerzy Krok - Prezes Zarzadu do dnia 14 lutego 2017 roku,

Maciej Owczarewicz - Wiceprezes Zarzadu od dnia 16 maja 2017 roku,
Jacek Legutko - Wiceprezes Zarzadu do dnia 9 maja 2017 roku,

a sklad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

*  Pawet Wojciechowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pawel Dobrowolski ~ Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 27 kwietnia 2017 roku, a od dnia © maja 2017 roku
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze),

Grzegorz Goryszewski - Czionek Rady Nadzorcze;,

Grzegorz Piotrowski - Czionek Rady Nadzorcze;,

Radostaw Ostrowski — Czionek Rady Nadzorczej od dnia 27 kwietnia 2017 roku,

Michat Handzik — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 27 kwietnia 2017 roku,

Piotr Razniewski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 marca 2017 roku.

Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich certyfikatéw Funduszu oraz akcji i udzialéw w jednostkach
powiazanych Funduszu, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dziefh 30 czerwea 2017 r. osoby zarzgdzajace | nadzorujgce Towarzystwo nie byly w posiadaniu certyfikatéw Funduszu.

Zgodnie z ofrzymanym od Vestor Dom Maklerski S.A. oéwiadczeniem na dzieri 30 czerwca 2017 r. liczba posiadanych certyfikatow
przez Pana Jakuba Bartkiewicza i pana Michata Mellera nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
§i. pan Jakub Barkiewicz — Prezes Zarzadu Vestor Dom Maklerski S.A. i Przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
posiadat wg stanu na 30 czerwca 2017 r. 46 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a pan Michat Meller — Wiceprezes Zarzadu
Vestor Dom Maklerski S.A. i Czlonek Komitetu Inwestycyjnego Funduszu posiadat 50 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Zarzad Origin TFI S.A.
Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017

Kfzysztof Medrala
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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