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Informacje o funduszu
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KOREKTASPRAWOZDANIA
lik Opis
Warto&¢ na Wartoé
'WYBRANE DANE FINANSOWE fizien bilansowy wyrazona w
W tys EURO

I. Przychody z lokat 27 6

II. Koszty funduszu netto 462| 111

lit. Przychody z lokat netto -435 -104

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia fokat -48 -1

V. Niezrealizowane zysiki (straty) z wyceny lokat 1660 397

VI. Wynik z operacji 1177 282

VII. Zobowigzania 449 107

VIII. Aktywa 50 193 11927

IX. Aktywa netto 49744 11820

X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 53 898

XI. Wartoé¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 042,96 247,82

XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 24,68 5,91

ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2017 roku
artos ¢ artos§ ¢
Wartos é ediug Proc.:e ntowy Wartosé ediug Procentowy
ediug ceny ¥ceny na udziat w Wediug ceny ¥ceny na udziat w
r':'abycia w tys. _z:eri ktywach nabycia w tys. h.zleﬁ pktywach
bilansowy w jogélem ilansowy w jpgélem
kys. tys.
1. Akcje 61 932 47 485 94,61 62 873 46 742 94,31
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e V] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoiciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. g::cl:aw'yi:(vjzsi;?::z?qz ograniczong 4 754 751 1,50 4754 777 1,57
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 1155 1222 2,44 999 1040 2,10
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 (] 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 [ 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
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¢ rai siedzib Wartos¢ wedtug Martoét wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba ﬂmijtenta 4 keny nabycia w pwyceny na dziefi
B vs. bilansowy w tys.
1.CB S.A. Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy 442 477 Polda 12 000 22171
2. STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 1 035 450 Polsa 5998 4173
GIELDA
PAPIEROW
3.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aklywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 546 161 Polska 10 596 10 869
CHwW
WARSZAWIE
4. SYGNAZ S.A. Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy 1 960 Polska 14 263 0
5. KUZNIA JAWOR S.A. Nienotowane na rynku ailywnym  Nie dotyczy 4 998 675Polda 19 075 10 272
rai sedzib Wartos¢ wediug Warto&¢ wedtug
ARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba ami]tenta y ceny nabyciaw yceny na dzier
ys. bilansowy w tys.
rai siedzib Wartos¢ wedtug Warto$é wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa ryniu |iczba emiltenta ¥ keny nabycia w fwyceny na dzieri
bys. pilansowy w tys.
-
rai Sedzib Martoéé wediug Mearos¢ wediug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenla 4 ceny nabyciaw Wwyceny na dzien
¥S. bilansowy w tys.
kraj siedzib Wartos¢ wediug rtoéé wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba Bmijtenta 4 ceny nabyciaw Wwyceny na dzieri
ys. ilansowy w tys.
|
. . firaj siedziby [Temmin Warunki
LISTY ZASTAWNE frodzaj rynku Nazwa rynk frmitant emitenta wykupu pprocentowania
. . Kraj siedziby [Temin
DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku fNazwa rynku mitent emitenta wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony pieniezne
d)Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent pra] dedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) wystawcy) bazowy
!
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
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Frocentowy udziat
w aktywach
pgétem
44,17
8,31
21,65
0,00
20,47

Procentowy udziat
w akywach
pgoétem

|
Frocentowy udziat

w akkywach
ogdtem
|

Procentowy udziat
w aklywach
ngbtem

Frocentowy udziat

w aktywach
pgotem
Warto& Wartosé wedtug (Wartosé wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emigi ., Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzieri v akkywach
nominaina %
Vs bilansowy w tys. pgétem
. Warto§é wediug MWartos¢ wediug Procentowy udziat
rAamnk . Wartf)éé Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
pprocentowania pominalna !
tys. bilansowy w tys. pgétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 o 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 4] 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 Q 0,00
0 0 0 0,00
\Wartos¢ wedtug [Wartosé wedtug Procentowy udziat
Liczba Ceny nabyciaw wyceny na dzien W akkywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
0 0 0 0,00
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Il. Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
UDZIALY W SPOLKACH 2 L vl sioazib Warlost wedtug Martosé wedlug
OGRANICZONA Nazwa spotki iedziba spotki ppéjtki Y1iczba eny nabycia w fwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys pilansowy w tys.
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z [GIA
1. 0.0, T ECHNOLOGIE MIKOLOW Polsa 26 843 4754 751
P.Z0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj Warlosé wedug
Rodzaj rynku fNazwa rynku L iczba ceny nabycia w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE “y Y funduszy iy
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby )
FRodzaj rynku fNazwa rynku . : Liczba
'SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
. . S R . Wartosc Wartos¢ wediug MWartoé¢ wedtug
Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby ([Temin Rodzaj e . . X .
|ERZYTELNO§C| . . i . Bwiadczenia wliczba Leny nabycia w wyceny na dzien
Fl podmiotu podmiotu wymagainosci swiadczenia ve. v bilansowy w tys,
1. SYNGAZ S.A. P04361 Polsa 2018-06-30 |POZYCZKA 300 1 300 329
2.SYGNAZ S.A. jP03272 Polsa 2018-06-30 POZYCZKA 190 1 190 204
3.8YNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-06-30 POZYCZKA 60 1 60 64
4.SYNGAZ S.A. P04361 Polsa 2018-06-30 POZYCZKA 60 1 60 63
5.SYNGAZ S.A. JP04361 Polsa 2018-06-30 |POZYCZKA 218 1 218 228
6.SYNGAZ S.A. JP04361 Polska 2018-06-30 POZYCZKA 88 1 88 92
7.SYNGAZ S.A. JPo4361 Polsa 2018-06-30 POZYCZKA 83 1 83 85
8. SYNGAZ S.A. P04361 Polsa 2018-06-30 POZYCZKA 76 1 76 76
9. SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-06-30 POZYCZKA 80 1 80 81
Wartos¢ wedtug Warto&¢ wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawea Data ptatnosci  eny nabycia w wyceny na dziefi w aklywach
bys. pilansowy wtys. pgétem
i X \Wartos¢ wedtug rtoéé wedtug
Kraj siedziby Warunki ) R
DEPOZYTY Nazwa banku iy Waluta sorocentawania r:eny.nabycl.a w [eny nabycia w
danej walucie fys
|.Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0
Il. Wwalutach paristw nienalezacych do OECD 0
\Wartos¢ wedtug [Wartosé na dzien|Wartos¢ wedilug Procentowy udziat
ALUTY Paristwo ceny nabyciaw pilansowy w wyceny na dzien w aklywach
fys. Hanej walucie  pilansowy w tys. pgétem
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0

0

0

Procentowy udziat
w alkdywach
ogoétem
1,50

\Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien v akywach
bilansowy w tys. pgétem

0 0,00

0 0,00
Wartosé wedtug [Warto$¢ wediug Frocentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzieri i akkywach
lys. bilansowy wtys. pgétem

meentowy udziat

w aktywach
ngbtem
0,66
| 0,41
0,13
0,13
0,45
0,18
0,17
0,15
0,16
Whrtodé wedh'Jg Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzief
bilansowy w wyceny na dzien w akkywach
Wanej walucie bilansowy w tys. pgétem
1] 0,00
0 0,00

0,00
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|. W walutach paristw nalezacych do OECD

0

Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

0

Rok oddania do

NIERUCHOMOSCI Lzythu

Data nabycia lvisczyste)

fNumer ksiegi

fraj potozenia

Ihdres

Powierzchnia

I. Prawa wias nosci nieruchom osci:

1. Budynki

2,Lokale

a)

3. Grunty

4.Inne

il. Prawa ws polwlas nos ci nieruchomosci:

1.Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

. Uzytkowanie wieczyste:

1.Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

raj rejestracji

LTATKI MORSKIE athy

Klasa stathu

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
lys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Emitent

NNE wystawca)

Eemitenta

raj siedziby

[wystawcy)

stotne parametryLiczba

ys

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w

\Warto$¢ na dziert
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aktywach
pgotem

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI
| OKAT

Rodzaj

gczna
iczba

roéé wedlug
ceny nabycia w
tys.

\Warto$¢ wedtug
Wwyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w aldywach
bgotem

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Warunki

Emitent ITermin wykupu

pproceniowania

Warto&t

X Liczba
nominalna

lys.

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

\Wartos€ wedtug
wyceny na dziett
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat w
Ekywach ogétem

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
DMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat w
ekywach ogotem
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Dbcigzenia

[Stuzebnoéei

yS.

\Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w

Wartos¢ wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w akkywach
bgbtem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

le|lojlo|o|lojlo|o|o|lo|lo|lo|lolo|ol o

olclo|jlo|o|jo|jo|o|o|lolc|lo|lo|o|o| o

0,00

FProcentowy udziat
w aktywach
pgétem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
E;'i%":lz‘g;’ JKETSQI_RYCH Nazwa emitenta ';':i’t:;:z'by Fodzaj rynku Nazwa rynku  Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD )
1 lkwartat 4  fkwartat 1 lkwartat
BLANS b 2017 ok  f------------
2018 roku 2017 roku 2017 roku
I. Aktywa 50 193 49 559 49 559 69 083
1. Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 730 996 996 12 262
2. Naleznosci 5 4 4 377
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu ] 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 869 10 324 10 324 11 960
-dtuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 38 589 38 235 38 235 44 484
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 Q 0 0
7. Pozostale akywa [¢] 0 0 0
Il. Zobowiazania 449 992 992 4 565
Ill. Aktywa netto (1-I) 49 744 48 567 48 567 64 518
V. Kapitat funduszu 63 811 63 811 63 811 71 370
1. Kapitat wplacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 97 415 97 415 97 415 -89 856
V.Dochody zatrzymane 4383 4 866 4 866 13 042
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 103 -11 668 -11 668 -11 539
2. f:;«;:':l::,ogtany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 16 486 16 534 16 534 24 581
VI.:\;z;;;:(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 18 450 20 10 20 110 19 894
VI :\a,ﬂl\t,a;ll-f\l;lr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 49 744 48 567 48 567 64 518
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 47 695 47 695 53 898
\Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1042,96 1018,28 1018,28 1197,04
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych ] 47 695
'mdniona wartoé¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny ' 1 042,96

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLBO®WA47 :
17 695,000

\Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine serie cenyfikatéw inwestycyjnych:

PLINVLBO®47 :
1 042,960

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedlug M/artosé wedtug Frocentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien v akkywach
lys. pilansowy w tys. pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
betacega | Okresroku  LORAY IO
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 | -~---------- 20170101 f------------
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [ro---mmmrofeessoo oo oo
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-03-31 f------------1 20170331 f------------
2018-03-31 £017-03-31
I. Przychody z lokat 27 27 16 16
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 27 27 16 16
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci (] 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ] 0 0 1]
5. Pozosgtate 0 0 0 0
ll. Koszty funduszu 462 462 755 755
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 362 362 498 498
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 19 19 19 19
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 B 3 3
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 40 40 47 47
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktlywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 19 19 170 170
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
12. Ujemne saldo réznic kursowych 12 12 0
13. Pozostate 3 3 18 18
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-lll) 462 462 755 755
Y.Przychody z lokat netto (I-IV) -435 435 -739 -739
Vli.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1612 1612 1762 1762
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -48 48 4746 -4 746
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, wtym: 1 660 1660 6 508 6 508
-Z tytutu réznic kursowych 0 0 -373 =373
VIl. Wynik z operacji 1177 1177 1023 1023
Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 24,68 18,99 0,00 0,00
Rozwodni.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 24,68 18,99 0,00 0,00
nwestycyjny
Narastajaco Narasta)aco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego O:res :::: o poprzedniego
kwartat: poprze 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 4
od 20180101 |-----ccmmmonn 017-0101  f---oommmaee
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO s 2
018-01-01 017-01-01
Aa 4o N2 24 L .. N17T 40 24 L _ oo
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(VITaPAVETT L VAT Y]

FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNY( FIZ-Q-E_20120309 1/2018

VAR FANY]

[2018-03-31 2017-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 48 568 48 568 67 288 67 288
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1177 1177 -7 370 -7 370
a)przychody z lokat netto -435 -435 -868 868
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 -48 ~12 794 -12 794
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1660 1660 6 292 6 292
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 1177 1177 -7 370 -7 370
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 o] 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 -11 352 -11 352
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu i 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 -11.352 -11 352
6.taczna zmiana akkywdw netto w okresie sprawozdawczym 1177 1177 -18 722 -18 722
7. Warto$¢ aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 49744 49 744 48 568 48 568
8. Srednia warto$é aklywow netto w okresie sprawozdawczym 48 580 48 580 62 310 62 310
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 0 0 9372 9372
c)saldo zmian 0 0 9372 9372
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 69 186 69 186 69 186 69 186
f)saldo zmian 47 695 47 695 47 695 47 695
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 47 695 47 695 47 695 47 695
10. warto§t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 1018,28 1018,28 1179,11 1179,11
11. wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1 042,96 1042,96 1018,28 1018,28
12. procentowa zmiana wartosci aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 9,83 9,83 13,64 13,64
13. minimalna wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 1042,96 1 042,96 1018,28 1018,28
-data wyceny 2018-03-31 2018-03-31 2017-12-31 2017-12-31
14. maksymalna warto$¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1042,86 1042,96 1218,55 1218,55
-data wyceny £018-03-31 [2018-03-31 £2017-06-30 2017-06-30
15. warto$é aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedfug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 1042,96 1042,96| 1018,28 1018,28
-data wyceny 2018-03-31 [2018-03-31 2017-12-31 2017-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktlywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 042,96 1 042,96 1018,28 1018,28
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 3,86 3.86 4,56 4,56
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,02 3,02 2,96 2,96
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,16 0,13 0,13
. i tat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akt
4 grocentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeni jestru aktywow 0,06 0,06 0,03 0,03
unduszu
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,33 0,33 0,31 0,31
6. procentowy udziat optat za usugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezgcego O:r;:::: o poprzedniego
kwartat: Pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 2018-01-01 f---mn-mmnmnn- R017-0101  f------om-oo--
201 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH S L AL . S LU
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-03-31 |[------------- 2017-03-31  [------------1
2018-03-31 2017-03-31
A.Przeplywy $rodkdéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej -266 -266 7 877 7 877
1. Wptywy 900 900 8587 8 587
1. Z tytudu posiadanych lokat 2 2 17 17
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FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNY( FIZ-Q-E_20120309 1/2018

koniec okresu s prawozdawczego (E+/-D)

2. Z tytulu zbycia sikadnikéw lokat 898 898 8 569 8 569
3. Pozostate 0 0 1 1
11. Wydatki 1166 1166 710 710
1. Z tytutu posiadanych lokat 10 10 0 0
2.Z tytutu nabycia sitadnikbw lokat 617 617 0 0
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 423 423 661 661
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 26 26 13 13
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 7 7 7 i
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 32 32 6 6
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 45 45 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 6 6 26 26
B.Przeplywy $rodk6w pienigznych z dziatalno$ci finansowej 0 0 -11 451 -11 451
1. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tylutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych poZyczek 0 o] 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatld 0 0 11 451 11 451
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 11 451 11451
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 1] 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany §rodkéw pienigeznych i
ekwiwalentéw §rodk6w pienieznych 10 19 0 9
D.Zmiana stanu $rodk6w pienieznych netto (A+/-B) -266 -266 -3574 3574
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodk6w pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawtyczego pemREy i 996 15636 15950
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na 734 730 o 12 262

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik |opis

nota1.pdf |

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU !

2018

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu insrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartat

2018 roku

1. Z tytutu nabytych akywoéw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczefi

oclojlo|lo|o|lc|o|jo|lo|olo

12. Z tytulu rezerw

447

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

2018-03-31_LBO-INFDO.pdf

PODPISY
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Data mie i Nazwisko tanowisko/Funkeja Podpis

2018-04-26 Radostaw Butryn Wiceprezes Zarzgdu
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogbine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywdw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegoélnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2013.330 z p62n.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiggi prowadzone sa w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okreéla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie wedlug stanow aktywow,

zobowigzan, kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny. Statut Funduszu okre$la godzing, na ktorg
pobiera sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrparinera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowo$¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodnos$ci dokument6w transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyZszych, przy czym decyduje data i godzina ofrzymania kompletu prawidlowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dia okreslonego typu
transakgji).

Pozostale zapisy w ksiggach z dowodow ksiggowych ujmowane sa niezwiocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegéinych typéw instrumentéw finansowych okreslaja moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, uimuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Dluzne papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach w walucie, w
ktérej s notowane na rynku gléwnym oraz przelicza si¢ na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatniego dostgpnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakeji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2,

1.3.3.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezefi Dziert Wyceny jest zwykiym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat byé aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw warto$ciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie wartoS¢ wynikajaca z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowg tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia fransakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Note Uznaniowg na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
warto§¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztéw odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiggach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwo$ci dokonywania wyceny aktywéw funduszu.

1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dluzne papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostkg przeplywdéw pienigznych zwigzanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczeg6lnoSci metode poréwnywalnych spélek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakgji;

3) metody dochodowe, a szczegdlnoSci metode zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

4) metody ksiegowe, a w szczeg6linosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sj wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywéw pienigznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocy efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywéw pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skiadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywow
finansowych ustala si¢ w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice migdzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzieri wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca
warto$¢ przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktérg Fundusz stosowal dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysoko$ci:

e 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

+  50% wartoSci réznicy, o kiérej mowa powyzej w przypadku opéznienia splaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,

¢ 100% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty warto$ci zmniejszyla sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartoéci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujgta strate z tego tytutu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenia warto$ci bilansowej
skiadnika aktyw6w finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego skiadnika na dziefi
odwrocenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w agéle nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne,

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacii, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartoSci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziet Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmujg w szczegbinosci:

. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.
. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

. Koszty prowadzenia ksiggowo$ci Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

o o O T o

. Koszty przegladu i badania sprawozdar finansowych Funduszu.

f. Oplaty za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwiazku z aktywami badZ
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: oplaty i prowizje maklerskie, oplaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym opfaty transakcyjne;

g. Koszty oplat sadowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogioszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Funduszu, w tym w
szczegolnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I. koszty thumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obsiugi rozliczen podatkowych Funduszu.

o. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegélno§ci kosztow odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.,

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz w celu przygotowania spétki Syngaz S.A. z siedziba w Swigtochtowicach (,Syngaz’) do procesu
dezinwestycji w dniu 31 marca 2017 r. zawart z Syngaz umowe zabezpieczonej pozyczki w kwocie 300 tys. zi
(.Pozyczka 1") zmieniong aneksem nr 1 z dnia 10 pazdziernika 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2018
r. Pozyczka 1 opracentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku a termin jej sptaty przypada
na 30 czerwca 2018 r.. Ponadto, Fundusz w dniu 28 czerwca 2017 r. zawart umowe zabezpieczonej pozyczki spoice
Syngaz S.A. w kwocie do 700 tys. zt (,Pozyczka 2”) zmieniong aneksem nr 1 z dnia 5 stycznia 2018 r. oraz aneksem
nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 r. (podwyzszajacym kwote pozyczki do 880 tys. zt). Wg postanowiert umowy Pozyczki 2,
kwota Pozyczki 2 wyptacana jest w transzach, z ktérych pierwsza w kwocie 190 tys. zt zostata wyplacona w ciagu 5
dniu roboczych od dnia zawarcia umowy Pozyczki 2, a kolejne transze sg wyplacane po podijeciu decyzji przez
Komitet Inwestycyjny Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu igczna wyptacona
kwota Pozyczki 2 wynosi 854,8 tys. zh Pozyczka 2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w
skali roku. Catkowita splata Pozyczki 2 nastapi nie pézniej niz 30 czerwca 2018 1.

W dniu 11 kwieinia zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Spotki Syngaz S.A. pomigdzy Funduszem a Panem
Jerzy Wozniak ("Kupujgcy”). Akcie zostaly sprzedane za cene 51,10 za jedng akcje, 1. tacznie 100 156 zt za
wszystkie Akcje. Jezeli zaptata ceny nie nastapi do dnia 31 lipca 2018 r. Funduszowi przystugiwaé bedzie
odstgpienie od umowy, a w tym przypadku kupujacy bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci
500 000 zt.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przesianki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMAGJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczeg6lnych skiadnikéw aktywéw
dokonywanej przez niezalezna firme dokonujacg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gieldowy kurs certyfikatéw Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zgtaszanego przez inwestorow. Plynnos¢ tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wptywa na widoczne w gieldowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny WartoSci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajagcym dyskonto kursu certyfikatéw First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjna. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje porifelowe charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzer certyfikatéw, a ich termin uzalezniono od
termindw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu,
wrze$niu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu i czerwcu 2017 r.. Wysoko$é

$rodkéw pienigznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupéw majg wplyw na ksztaltowanie sie kursu
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certyfikatdw Funduszu oraz na ksztattowanie si¢ rozbiezno$ci miedzy kursem certyfikatéw Funduszu na GPW, a
wyceng WANCI.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat od Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. kwoty
stanowigcej wierzytelno$¢ z tyt. wykonania opcji put na akcjach Kuzni Jawor S.A., zatem z uplywem dnia 23 marca
2018 roku wierzytelnoé¢ Funduszu wobec Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. z tytutu wykonania opcji put na akcjach
Kuzni Jawor S.A. stafa sig wymagalna.

Fundusz podejmie wszelkie prawem przewidziane kroki w celu uzyskania zaptaty powyzszej wierzytelno§ci,
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