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§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2014-08-29

(petna nazwa funduszu)
INVESTORS TFI S.A.

(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa
Pétroczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)
Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt
Fundusze powigzane:
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Piik Ppis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zatgczeniu przekazuje si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

(data sporzgdzenia raportu)

Noty objasniajgce
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe
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[piik [opis |
|Wprowadzenie SF 1H InvPE.pdf | |

IPISMO PREZESA ZARZADU TOWARZY STWA

zatgczeniu przekazuje si¢ Pismo Prezesa Zarzadu.

[Pri [opis |
pismoPrezesa_nvPEFIZ pdf | |

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU)

zatgczeniu przekazuje si¢ Sprawozdanie Zarzadu.
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[Pri [opis

IsprzDzialFund_InvPEFIZ.pdf \

'WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody z lokat

II. Koszty funduszu netto

Il Przychody z lokat netto

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat

VI. Wynik z operacji

VIl. Zobowigzania

VIII. Aktywa

IX. Aktywa netto

X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

XI. Wartoé¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

1 pétrocze
2013 rok
2014 roku
1117 3512
3 360 6 270
-2 243 -2 758
3445 -1 456
-8 479 19 264
-7277 15 050
13118 4 355
180 246 192714
167 128 188 359
102 240 110 759
1634,66 1700,62
-71,17 135,88

ZESTAWIENIE LOKAT

1 pétrocze
2013 rok
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
i P i o
Wartogé wedtug rot_:entowy Wartos¢ wedtug rot_:entowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny . wedtug ceny .
. dzien laktywach . dzien laktyw ach
nabyciaw tys. | . ; inabyciaw tys. | . b
ilansowyw jog6tem yw g
tys. tys.
1. Akcje 85 273 114 744 63,66 86 900 125 760 65,26
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 -2732 -1,42
Udzi Siach -
9- Udzialy w spdikach z ograniczona 18653 29 524 16,38 18 653 28137 14,60
odpow iedzialno$ cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 7 200 9 952 5,52 7 200 9208 4,78
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELIUZUPELNIAJACE
Kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku lazwa rynku lLiczba emijten(a 4 ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. Ppgotem
1.CB S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 442 477 Polska 12 000 14 369 7,97
(GIELDA
PAPIEROW
2.GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) IAktywny rynek - rynekregulowany ~ WARTOSCIOWY | 1 235 264 Polska 2576 3743 2,08
CHwW
/ARSZAWIE
3.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 1035 450 |Polska 5998 9 678 5,37
4.ERG SYSTEM S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 5 325 000 Polska 2950 5 854 3,25
5.WB ELECTRONICS S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 500 000 [Polska 22000 29 109 16,15
(GIELDA
PAPIEROW
6.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) IAktywny rynek - rynek regulowany ~ WARTOS$CIOWY 670 000 Polska 12998 7 470 4,14
CHwW
/ARSZAWIE
7.RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. SERIA A Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 10 [Polska 51 4 333 2,41
8.RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. SERIAB Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 90 [Polska 24 000 38 993 21,63
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(GIELDA
PAPIEROW
9. GRUPA NOKAUT S.A. (PLGRNKT00019) |Aktywny rynek - rynek regulowany /ARTOSCIOWY 987 500 Polska 2700 1195 0,66
CHwW
/ARSZAWIE
Kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku azwa rynku Liczba emijten(a 4 kceny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. Ppgotem
kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
odzaj ryn azwa ryn iczba - ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywac
PRAWA DO AKCJI Rodzaj ynku o Licsba [ Seduby byci dziefijw akywach
ys. bilansowy w tys. Ppgotem
Kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
odzaj ryn azwa ryn iczba - ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywac
PRAWA POBORU Rodzaj rynku lu Liczb Ertont byci dzien fw akiywach
ys. bilansowy w tys. Ppgotem
Kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
odzaj ryn azwa ryn iczba . ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywac
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku ku  Liczb N byci dzien v akiywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
n . Kraj siedziby . farunki - ... Wartos¢
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku azwa rynku Emitent Lmitenta [Termin wykupu bprocentowania Rodzaj listu [Podstawa emisji ominalna
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku azwaryniu  Emitent [(raj siedziby [Termin annk artose Liczoa  beny nabycia w
o ! Eemitenta kupu pprocentowania hominalna ys y Y
1.0terminie wykupu do 1 roku: 0 0
a) Obligacje 0 0
b) Bony skarbowe 0 0
c) Bony pienigzne 0 0
d) Inne 0 0
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 0 0
a) Obligacje 0 0
b) Bony skarbowe 0 0
c) Bony pienigzne 0 0
d) Inne 0 0
E mitent Kraj siedziby Instrument larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa rynku lemitenta Liczba kceny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
a) bazo
4 (wystawcy) Wy ys. bilansowy w tys. ogotem
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 0 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty o o o 0.00
‘pochodne |
UDZIALY W SPOLKACH Z Kraj siedzib larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
OGRANICZON lazwa spotki [Siedziba spotki ,J . Y Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
Isp Otki
ODPOWIEDZIALNOSCIA s pilansowy wys. fogslem
INDFARM H L
1. WINDFARM HOLDINGS LTD sP.z0.0 IKOZJA Cypr 201 000 7 320 13672 7,59
RUBRA SP. Z
2.RUBRASP.Z0.0. OUO S KATOWICE Polska 500 25 22 0,01
DIl LIMITED
ISPOLKA Z
3.DII LIMITED SP. Z0.0. [OGRANICZONA Warszawa Polska 120 507 500 0,28
(ODPOWIEDZIAL
IOSCIA
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z GIA .
450 FEcHNoLOGIE MIKOEOW Polska 18 948 10 801 15330 8,50
[SP.Z0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWAI azwa i rodzaj larto$¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziaf|
Rodzaj rynku lazwa rynku lLiczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu o broncoy wivs. basiom
I.Jednostki uczestnictwa 0,00 0 0 0,00
Il. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0,00
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larto$¢ wedtug
Liczba ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

larto$¢ wedtug [Procentowy udziat

ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ppgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olo|lo|o|o|o|o|o|o]|o

0,00
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TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodsei " " azwa Kraj siedziby iz artcsc:eglug lartosé wegh.ng Prc;en(ov:]y udziat
- odzaj ryn azwa ryn X ; iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywac
WSPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  pmitenta ys. bilansowy w tys. pgotem
MAJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
, zwairodzai  Kraj sedziby [Termin Rodzaj artosé arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI a ? rodzaj al s.e 4 N - ,0. al . Bwiadczenia w [Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu magalnosci wiadczenia ; .
ys. ys. bilansowy w tys. pgotem
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA GIA P
“TECHNOLOGIE SP. Z 0.0.[TECHNOLOGIE [Polska 2015-06-05 [Pieniezne 7 200 1 7 200 9952 5,52
[SP.Z0.0.
larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca [Data ptatnosci  fceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem
Kraj siedzib arunk artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug acr;cnscr\:laeglzti‘igﬁ farto$¢ wedtug [Procentowy udziat
DEPOZYTY lazwa banku ) 4 aluta . kenynabyciaw [cenynabyciaw | : Y ceny na dzien w aktywach
banku pprocentowania h N bilansowy w h N
danej walucie fys. n . bilansowy w tys. fogotem
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1. W w alutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
larto$¢ wedtug |Warto$¢ na dzien|Warto$¢ wedtug |Procentowy udziat
anstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien w aktywac
WALUTY Pan byciaw il dzien v aklywach
ys. danej walucie  pilansowy w tys. pgétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1. W w alutach panstw nienalezacych do
OECD 0 0 0,00
& Rok oddania do . umer ksiegi . - . h o , i artost weqlug artost wedh.ng
NIERUCHOMOSCI baytku [Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia [Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w ceny na dzien
4 ySel ys. bilansowy w tys.
I.Prawa wtasnos ci nieruchomosci: 0 0
1.Budynki 0 0
2.Lokale 0 0
3.Grunty 0 0
4.Inne 0 0
Il. Prawa ws pétw tasnos ci nieruchomosci: 0 0
1.Budynki 0 0
2.Lokale 0 0
3.Grunty 0 0
4.Inne 0 0
lll. Uzytkow anie wieczyste: 0 0
1.Budynki 0 0
2.Lokale 0 0
3.Grunty 0 0
4.Inne 0 0
Krai rejestracii larto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug
TATKI MORSKIE :;a(]ku g 1 Klasa statku ceny nabycia w ceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. Kraj siedziby larto$¢ wedtug ” .. [Procentowy udziat
NNE IEm;:\r;(ca) emitenta Istotne parametry|Liczba ceny nabycia w b”aar:]c;c nawd(nsen aktywach
oy (wystawcy) ys. Wy wys. pgotem
TABELEDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKLADNIKI kaczna larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj iizba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
L OKAT ys. bilansowy w tys. pgétem
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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NSTRUMENTY RYNKU

arunki arto ¢

larto$¢ wedtug

larto$¢ wedtug

Procentowy udziat

A Emitent [Termin wykupu n A lLiczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
PlENlEZNEGO procentowania pominalna vs. bilansowy w tys. logotem
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD & wedt
A A artost wedtug Procentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  fwcenyna dzien [\ """ 0
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.  [FYRCR 09
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
A PP larto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Eg‘t?lflz‘év;,Jl(qurRYCH azwa emitenta Ermaijtz:gnby Rodzaj rynku lazwa rynku lLiczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
\B 1 pétrocze
ILANS 2013 rok
2014 roku
I.Aktywa 180 246 192714
1. 8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 25 602 18 155
2. Naleznosci 424 11454
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4.Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 408 25331
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 141 812 137774
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0
. Zobowigzania 13 118 4 355
Ill. Aktywa netto (I-ll) 167 128 188 359
IV. Kapitat funduszu 137 952 151 906
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 274 -9319
V.Dochody zatrzymane -11 167 -12 369
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 758 -13 515
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 4591 1146
VI. W t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen:
n:;;;a( padek) Y 40 343 48822
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(|v’:v+/ Vi ywy peracl 167 128 188 359
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych ‘ 102 240‘ 110 759|
fNartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ‘ 1 634,66‘ 1 700,62|
F’rzewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych ‘ 102 240|
Fczwcdnicna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ‘ 1 634,66|
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
PLINVLB00047
102 240
larto$¢ aktywow netto na poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVLB00047
I 634,66
LRACHUNEKWYN]KUZOPERAC." od 2014-01-01 |od 2013-01-01 od 2013-01-01
do 2014-06-30 |do 2013-12-31 do 2013-06-30
I.Przychody z lokat 1117 3512 2430
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 114 1577 1384
2. Przychody odsetkowe 1003 1935 1046
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Kos zty funduszu 3 360 6 270 2979
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2748 5391 2 595
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 38 65 31
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Y - - - Sw
ZiOSS);Zzuwmzane z prowadzeniem rejestru aktywo: 2 35 17

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 109 231 123
7.Ustlugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 425 530 203
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 1
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 18 17 9
lll. Kos zty pokryw ane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (II-ll) 3360 6 270 2979
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -2 243 -2 758 -549
VI.Zrealizow any i niezrealizow any zysk (strata) -5 034 17 808 9136
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 445 -1 456 600
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Z.Y:zfvs(\“l(?;z‘d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8479 19 264 8536
-z tytutu réznic kursowych 25 108 440
VII. Wynik z operacji -7 277 15 050 8 587
nik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 71,17 135,88 77,54
i(x:::cr:jonr;ywynikz operacji przypadajgcy na certyfikat 7147 135,88 77,54

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHNETTO 04 2014:0101 1 0d 20130101
do 2014-06-30 |do 2013-12-31
1. We 8 Ow n n ni rzedni su
w:{xzﬂaﬁk\tmyéuzzgo etto na koniec poprzedniego okre 188 359 173 309
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 277 15 050
a)przychody z lokat netto -2 243 -2758
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 445 -1 456
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 479 19 264
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 277 15 050
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 954 0
a)zmiana kapi(alu.wplfdct.)nego (po.wiekszenie kapitatu z tytutu 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmian.a kapitatu wy.placron.ego (Zmn.iejszenie kapitatu z tytutu 13 954 0
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6.taczna zmiana akiywéw netto w okresie sprawozdawczym -21 231 15 050
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 167 128 188 359
8. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawczym 184 583 179 755
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8 519 0
c)saldo zmian -8 519 0
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 14 641 6 122
f)saldo zmian 102 240 110 759
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 102 240 0
10. w: 8 ow n n fikat inwi jny na koniec
° pz::zzcd::’:yg\“;oolq'e;mwraa\z:;ga\:ac‘zegoes‘ycyj Y 170062 1564,74
11w 8 o fikat inw jny n ni ez
osggjsc;rl;imz\gan\:cﬂzoegoa certyfikat estycyjny na koniec biezagcego 163466 170062
12. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 782 8,68
13. :]lrr;lwmoe:;:w\ncli;t;sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1634.66 1584.84
-data wyceny 2014-06-30 2013-03-31
14. ;:3$§Ln50\215205é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1 655,37 170062
-data wyceny 2014-03-31 2013-12-31
15.\\:/,::;)3 :,k:,y:::en;‘::\,‘,n:z;:\:‘,gti‘, inwestycyjny wedtug ostatniej 163466 170062
-data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1634,66 1700,62
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 3.67 3.49
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procenm\fvy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00
dystrybucje ! !
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,02 0,02
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,12 0,13
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akiywami
funduszu 0,00 0,00
ACHUNEKPRZEPLYWOWP]EN]EZNYCH od 2014-01-01 [od 2013-01-01 od 2013-01-01

do 2014-06-30 [do 2013-12-31 do 2013-06-30

Komisja Nadzoru Finansowego
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A.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnos ci operacyjnej 9712 -17 845 -19 285
|. Wptywy 14616 5617 1049
1.Z tytutu posiadanych lokat 255 2261 1 049
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 11708 3 206 0
3. Pozostate 2653 150 0
1. Wydatki 4904 23 462 20 334
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2.Z tytutu nabycia skladnikow lokat 1338 17 083 17 083
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2814 5261 2572
4.Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0

dystrybucje
5.Z tytutu optat dla depozytariusza 38 63 31
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 22 34 16
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 117 231 123
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 545 773 491
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 30 17 18

B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansow ej -2 265 0 0
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 2265 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2265 0 0
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0

C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i o o o

ekwiwalentéw srodkéw pienigeznych
D.Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 7 447 -17 845 -19 285
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodk 6w pienigznych na
koniec okresu spraw ozdawczego (E+/-D)

18 155 36 000 36 000

25602 18 155 16 715

NOTY

NOTA-1 POLITYKARACHUNKOWOSCI

zatgczeniu przekazuje si¢ Note-1 Polityke rachunkowosci.

[Pri [opis |
[Nota-1_invPEFIZ.paf | |

1 pétrocze

INOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2014 roku

1. Z tytutu zbytych lokat 0

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR PE FIZ

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy 4

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

2
3
4
5.Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozostate

olo|o|o|u|o|o]|o

a)Subskiypcja

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2014

1 pétrocze

INOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2014 roku

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

ololole

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 11690

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

OIN] DO W] =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

©

. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

olololololo

12. Z tytutu rezerw 1428

13. Pozostate zobowigzania

INOTA-4 SRODKI PlENlEiNE IICH EKWIWALENTY
farto$¢ na dzien|
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNY CH NA b_f""éﬁ na dz'e"‘“"la"?"wy w
ilansowy w alucie
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w sprawozdania
ys. inansowego w
ys.
I. Banki: 25602
1. RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. zt 12 000 12 000
2.ING BANK SLASKI S.A. z 13 602 13 602
farto$¢ na dzien|
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bifa':]"jw;awdzieﬁ“';i:‘;"ewyw
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU aluta Kanej walucie w fsprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. inansowego w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodk 6w pienieznych: 22659
1. zt 22 659 22659

L. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

farto$¢ na dzien|
bilansowy w

alucie
lsprawozdania
inansowego w
ys.

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje:

INOTA-5 RYZYKA

zatgczeniu przekazuje si¢ Note-5 Ryzyka.

Komisja Nadzoru Finansowego
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[piik lopis

[Nota-5_InvPEFIZ pdf

lartosé [Terminy Kwota bedgca
L . . . " larto$¢ otwartej przysztych przysztych podstawg
INOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji bozycii ktrumieni ktrumieni brzysztych
pienieznych pienieznych ptatnosci
Opcje akcje STONE MASTER S.A. OPC PE . . [Sprawne zarzgdzanie portfelem 0.
“STONE MAS 1 (-) Krotka Opcja kupna nwestycyjnym -1 366 2013-10-11
Opcje akcje STONE MASTER S.A. OPC PE . . [Sprawne zarzadzanie portfelem 0.
' STONE MAS 2 (1) Krotka Opcja kupna nwestycyinym -1 366 2013-10-11

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

artos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I.Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk

2.Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

11l. Naleznos ci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis 6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

NOTA-8 KREDYTY IPOZYCZKI

FUNDUSZU

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

lazwa podmiotu udzielajgcego

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggnigcia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

Warunki

" . [T i t K i i
heedyty (pozyczk) ISiedziba ota w procentowy ota w bprocentowania [ €Min SPtaty Zabezpieczenia
ys. h ednostka aluta udziat w ys. A ednostka aluta
alucie alucie
pktywach

AKTYWOW FUNDUSZU

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
i i i procentowy Warunki . f b . .
lazwa podmiotu [Siedziba v (I)(aiw ednostia aluta Laziat w berocentowania [Termin sptaty [Zabezpieczenia
alucie pktywach
ENERGOSYNERGIA
“TECHNOLOGIE SP. Z 0.0. Polska 7 200 7 200 [w tys. zt 5,52[16,96 2015-06-05

paktadowym Ponar Silesia.

[FPrawne zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 690 125 akcjach na okaziciela serii D w zaktadowym spotki
Ponar Silesia S.A. z siedzibg w Laziska Gorne, wpisanej do rejstru przedsigbiorstw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
schod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 279758 ("Ponar Silesia"), stanowigcych 14% w kapitale

NOTA-9 WALUTY IROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZY CJI BILANSU

jednostka

waluta

1 pétrocze

2014 roku

I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego)

wiys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Termin h

. [Termin
gapadalnosci n
[wygasnigcia) konania
wyg instrumentu
nstrumentu ochodnego
pochodnego P 9
2013-10-11 2013-10-11
2013-10-11 2013-10-11

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2014
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1I.1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wtys. zt 25 602
11l. 2) Naleznosci w tys. zt 424
V. 4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 12 408
V. 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 141 812
VI.1l. Zobowigzania wtys. zt 13 118
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 25 602
B)2) Naleznosci w tys. zt 424
C)4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 12 408
D)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 128 140
E)ll. Zobowigzania wtys. zt 13 118
F)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wiys. EUR 13 672
a)5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wiys. EUR 3286
a)1.1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 25 602
a)2.2) Naleznosci w tys. zt 424
a)3.4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 12 408
a)4.5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 141 812
a)5. 1. Zobowigzania wiys. zt 13 118

Razem
wiys. zt 167 128

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
ISktadniki lokat - " - - " -
[Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akcji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0 0
6. Listy zastawne 0 0 0 0
7.Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 25 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12. Tytuly ucze.anic(\.a/a em.i(ow.ane przez i.naytucje wspdélnego 0 0 0 0
inwestowania majgce siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci 0 0 0 0
14. Weksle 0 0 0 0
15. Depozyty 0 0 0 0
16. Waluty 0 0 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0 0
18. Statki morskie 0 0 0 0
19. Inne 0 0 0 0
II. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA  fiurs W Stosunk a5,
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[ 0,00

INOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
arto ¢ /zrost (spadek)

ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK
STRATA) ZE ZBY CIA LOKAT

realizowanego |niezrealizowanego
gysku (straty) ze  zysku z wyceny
gbycia lokat w tys.aktywow w tys.

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

3. Nieruchomosci

4. Pozostate

2179 -9 338
1266 859
0 0
0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artost w okresie

sprawozdawczym
tys.
I. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0
Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0
larto$¢ w okresie Procentowy udziat SLOZiC:'n\LOWy ptyw na ptyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZEZBY CIA LOKAT lsprawozdawczym W aktywach w dniu bitywach netto w artosé aktywow wartos¢ aktywow
tys. yptaty Hiniu wyptaty tys. etto w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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INOTA-11KOSZTYFUNDUSZU

artost w okresie
sprawozdawczym
tys.

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

0. Pozostate:

Sle|®(e|o|H (e
o|lo|lo|lo|o|o|o|oo]o

artost w okresie

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

sprawozdawczym
tys.
1. Czg$¢ stata wynagrodzenia 2748
2. Czg$t wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0
L. KOSZTY FUNDUSZU AKTY WOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE 3"‘°é¢d"" olresie
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e e

1. (zbyty skkadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

zatgczeniu przekazuje si¢ Informacj¢ dodatkowa.

[Prik [opis
infoDodat_InvPEFIZ.pdf

IOSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zatgczeniu przekazuje si¢ O$wiadczenie o poprawnosci potrocznego sprawozdania finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Prik [Opis |
loswzarzaduTFI_FPub_InvPEFIZ.pdf | |

IOSWIADCZENIEDEPOZY TARIUSZA

zatgczeniu przekazuje si¢ O$wiadczenie Depozytariusza.

[piik [opis |
loswDepINGBS_InvPEFIZ.pdf \ |

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

zatgczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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[piik [opis |
[RapAudyt_PE.pdf \ |

PODPISY
IPODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA
Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R014-08-29 Zbigniew Wéjtowicz [Prezes Zarzadu
p014-08-29 Beata Sax iceprezes Zarzadu
p014-08-29 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu
p014-08-29 Andrzej Kaczorowski iceprezes Zarzadu

IPODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

[Cztonek Zarzadu
[Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0
p014-08-29 Piotr Wtudarczyk [S.K.A., podmiotu, kkéremu
powierzono prowadzenie ksigg
achunkowych

Komisja Nadzoru Finansowego

17



%,
jé‘%r
AP Investors

WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknisty Aktywow Niepublicznych,

W dniu 11 pazdzismika 2007 r. Sad Okrggowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonal wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknielego Aktywdw Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyinych pod
numerem RFl 327, Fundusz rozpoczal dzialalnosé dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. Fundusz dziala pod nazwg Investor

Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniely Aktywow Niepublicznych, w skrocie Investor PE FiZ. Czas trwania funduszu
jest nieagraniczony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU 1| STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosc Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokal Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciawe i inne prawa majalkowe, Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnege.
Ograniczenia inwastycyjne:

L, Polityka inwestycyina i kryteria doboru ickat:

1. Fundusz moze inwestowaé w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje | obligacje spélek akeyjrych i kamandytowo akeyjnych,

b} udzialy i obligacje spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadte inwestowad w nasiepujace rodzaje lokat;

a) wierzytelnosci, z wyjalkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

b) waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenly pochodne, klorych baze stanowig kursy walut,

d} papiery wartoSciowe emitowane, poreczane Iub gwarantowane przez Skarb Panstwa | Narodowy Bark Polski, panstwa
nalezace do QOECD albo miedzynarodowe instylucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospoiita Poiska lub, co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

e) instrumenty rynku pienigznege - pod warunkiem, 2e sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych iub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inweslowania, majace siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowat aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Furdusz moze zaciagat pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywa¢ emisji abligacji.

6. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienigznych, poreczer lub gwarancji.

7. Podstawa doberu do portfela lokat, o ktorych mowa w ust, 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow rynkowych,
Fundusz bedzle poszukiwal lukat, kidre rokujg $rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci, W ocenie istotne znaczenie beda
mialy analizy historyeznych i prognozowanych sprawnzdan finansowych z uwzglednieniem potencjalu wzrostu wartosci dane
spdlki lub pesiadanych przez spétke akiywow. Wsrad elementow analizy istolne bedg oceny produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajgcej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybuci, ogéinych perspektyw rozwoju, mozliwoéci przejecia
iub restrukiuryzacii, a takze ryzyko plynnoéci i ryzyko niewyplacalnosci spotki,

8. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartcSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i
Narodowy Bank Pofski, patstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie finansowe, kiérych crlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD, instrumenty rynkyu pienieznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych b w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci |
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu,

9. Fundusz moze lokowad aktywa w jednostki uczestnictwa |ub certyfikaty Inwestycyjne funduszy inwestycyjnych jub tyluty
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica w celu zwiekszenia stopy zwrotu
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i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aklywow, Podstawa doboru jednostel uczestrictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych [ub tytutéw uczestnictwa amitowanych przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica beda zasady i cel polityki inwestyoyinej, rodzaie i keyteria doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyiny lub instytucje wspolnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentdw pochodnych, kiarych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcyeh
Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie denominowane 53 Aklywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut oboych, umozliwiaiace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, kidrych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Aktywdw Funduszu zwigzane z sytuacja rynkowa, Fundusz moze zajmowac pozycie w instrumentach
pochodnych, kidrych baze stanowis uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systemalycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacia rynkowa.

12. Fundusz moze zatiagaé pozyczki i kredyly w bankach krajowych, instytucjach kredylowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywac emisji cbligacj, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektdw inwestycyjnych i zapewnienia
pfynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzyteinosci oraz udzielas pozyczek pienigznych, poreczen |ub gwarancji. Fundusz
moze udzielat pozyczek, porgczen i gwarancii podmiotem bioracym udzial w transakcjach, kiérych celem Jest dokonywanie
fokat, o ktorych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokal. Fundusz udziela pozyczek, porgezen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielaé pozyczek, porgczen | gwaranci wylgcznie podmiotom,
kigre nie znajduja sie w stanie upadiosci lub likwidacjt. Zasady splaty udzielanych pozyczek wynikajg ze strukiury transakc,
ktdrych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust, 1. Pozyczki, porgeczenia | gwarancje moga zostaé udzielone na
okres nie dluzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktorej mowa w ust. 1, w 2wiazku z ktorg zostaly udzielone,
Pozyczki, porgczenia i gwarancie moga zostaé udzielone jezeli wartos¢ zabezpieczenia bedzie rowna, co najmnigj 20%
wartoéci pozyczanych srodkéw lub poreczorej albo gwarantowanej suimy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego
Fundusz moze sig zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyine] Funduszu oraz dopuszezalnych lokat Funduszu,
Pozyczkobiorea jest obowiazany umozliwic Funduszowi podejmowanie czynnosci zwiazanych z cceng sytuacii finansowe] i
gespodarczej pozyczkobiorey araz kentrole wykorzystania i splaty pozyczki,

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatdw inwestycyjnych, kidre wyemitowal, z wyjatkiem wykupu ceriyfikatow
inwestycyjnych.

Rodzaje | dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamknigty aktywéw niepublicznych lokuje ce najmniej 80% wartosci swoich Aktywdw w akiywa inne
niz;

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wanocéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe staly sig przedmictem publiczne) oferly lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2} instrumanly rynku pienigznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spdtki niepubliczne, ktdrych akcje lub udzialy wchodzg
w skiad portfela inwestyeyinego Funduszu.

2. Papiery wariodciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemilowane przez jeden podmiot, wierzytelnossi wobec tego
podmiotu t udzialy w tym podmiocie nie moga stanowit lacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego
nie stosuje sig do papierdw warlogciowych emilowanyah, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, pafisiwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kiérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z pafistw nalezgeych do CECD. Fundusz, obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o
subemisjg inweslycyjna, nie meze naruszye ograniczen, o kidrych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obea jednego paristwa lub euro nie moze stanowic wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem, ze

przy slosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgiedniaé warto$é walul stanowigcych baze instrumentow
pochodnych.
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4. Fundusz moze lokowaé nie wiece] niz 20% warlosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych fub tytuly uczestniclwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za
granicg.

3. Depczyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym Iub instytuc)i kredytowej nie moga stanowic wigcej niz 20%
wartoéci Aklywdw Funduszu,

§. Fundusz moze zaciggaé, wylacznis w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyezki {
kredyty o acznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Fundusz moze dokonywad emisji obligacii w wysokosci nieprzekraczajace] 15% warto$ci Aktywow Netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dziefs podiecia przez Zgromadzenie inwestorow

uchwaly o emisji obligacii. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji laczna wartosé pozyczek, kredytow oraz emisji
obligacjt nie moze przekraczat 75% warlodci Aiktywow Netto Funduszuy, Emisja abligacji przez Fundusz moze nastapic
wylgeznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne].

7. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysokodci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze
wysokos¢ pozyczki pienigzne] udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udzielaé poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% warloci Aktywdw Funduszu, z tym ze
wysokos¢ porgczenia lub gwarancii udzielanych za zohowiazania jednego pedmictu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Funduszu.

9. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktdrych cena zalezy
bezpoérednio luk posrednio od ceny rynkowe] walut eheych stanow nie wigoej niz 100% Aktywow Funduszu.

10. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych baze slanowig
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aklywow Funduszu.

11. Warlo$¢ pozycfi wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktdryeh cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obeych, lub ktdrych baze stanowia uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosdci
bezwzglednych pozyci w poszezegalnych instrumentach pochadnych, okreslonych w fen sposéb, ze od wartosci zajetych
pozycji dlugich odejmuje sig warto$é zajmowanych pozycii krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Da okreslenia maksymalnege poziomu zaangazowania warlodé pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentdw pochodnych uwzgiedniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia,

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan instrumentow pochednych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pechodre powoduje, 2e ryzyke to wyslepuje, a Fundusz podsjmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakeji - Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowarie instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakeji jest gwaraniowane przez izby rozrachunkowe poszezegéinych rynkow,

¢} ryzyko plynnosci instrumentow pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnodci poprzez lokowarie Aklywow przede
wszystkim na rynkach instrumentow pechodnych charakteryzujacyeh sie duza ptynnoscia,

d} ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazewego i pochodnego - wystepuje gldwnie w przypadku niedopascwania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopascwanie instrumentu bazowego |
pochodnegao.

3) FIRMA, SIEDZIBA1 ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-840 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsighiorcow prowadzonym przez Sad Rejcnowy dla m.st, Warszawy, XI|
Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685,
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje akres sprawozdawGzy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku.
Dnigm bilansowym jest dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2013 do 31

grudnia 2013, oraz w przypadku rachunku wyniku i rachunku przepiywdw pienigznych takze okres péiroczny od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwea 2013 roku.

5} KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalc sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialainogci przez Fundusz w dajgce] sie
przewidzie¢ przysziodct tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowege. Zdaniem Zarzadu invesiors TF] S.A.
nie wyslepuia okalicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuac] dzialalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystgpity przeslanki rozwiazania Funduszu, okreslonas przepisami o funduszach inwestycyinych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegiadu sprawozdania finansowege Investor Private Equity Fundusz
Inwestycyiny Zamknigly Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku jest Emst & Young
Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowledzialnoscia spélka komandylowa {(dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0, 2
siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7} WSKAZANIE SERI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemilowat do dnia 30.06.2014 dziewied serii certyfikatow inwestycyinych, kitra jest przedmiotem cbrolu na Gieldzie
Papierow Wartogciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLEGO047.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2002
seriaC 1208,03 21.10.2009
seria D 1456,10 08.02.2011
seria £ 1481,16 01.04.2011
seria F 1524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.41.2G11
seria | 147841 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPLIBLICZNYCH
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Private Equity
Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Paristwu pélroczne sprawozdanie finansowe Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywédw Niepublicznych {Fundusz) za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

W wyniku emisji i osiaganych wynikow inweslycyjnych na dzien 30 czerwca 2014 1., Fundusz posiadal aklywa netto w
wysokoscl 167,128 tys. 21, a liczba certylikatdw Inwestycyinych wszystkich serii wynosila 102.240. W dniu 30 czerwea 2014 r,
wartosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1.634,66 zi. W okresie od 1 slycznia 2014 r. do 30
czerwca 2014 r. Fundusz osiagnal ujemna stopg zwrotu w ujeciu rocznym w wysockosci 7,82 %.

Opis najwazniejszych czynnikow i wydarzen, kidre wplynety na osiagnigta stopg zwrotu prezentujemy Parstwu w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Funduszuy,

Zachgeam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

S

; Zbign‘séw Wajtowicz
|

i Prezes Zarzadu
|
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Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. oraz zasad

sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

1.  Podstawowe dane o Funduszu

Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz)
dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr
146 poz. 1546 z pdin. zm., dalej: Ustawa). Organem Funduszu jest Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie(dalej: Towarzystwo). Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11.10.2007 r.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ dnia 17.10.2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.
2. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,

przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. W celu realizacji celu

inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

o akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyinych oraz udziaty i obligacje
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e wierzytelnosci,

o waluty,

e wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktdrych baze stanowig uznane indeksy,

e papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa naieigce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD,

¢ instrumenty rynku pienieznego,

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCY.INY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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e jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych lub w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce
siedzibe za granica,

* depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

Fundusz moze rowniei zaciggal pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych lub bankach zagranicznych, dokonywac¢ emisji obligacji oraz udzielaé poiyczek

pienieznych, poreczen lub gwarancji.

Przy lokowaniu aktywéw w sposdb opisany powyiej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie Funduszu.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziafalnoéé Funduszu
i osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a
takie

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wycena certyfikatu funduszu Investor Private Equity FIZ
wyniosta 1 634,66 zf, co oznacza spadek o 3,88% w pordwnaniu z wyceng z 31 grudnia 2013

r.

Pierwsze péirocze 2014 roku uplyneto pod znakiem realizacji zapowiedziane] przez
zarzgdzajgcych Funduszem strategii sprzedazy poszczegélnych spétek portfelowych. Jest ona
efektem naptywajacych od inwestordw sygnatéw wskazujgcych na koniecznosé zwiekszenia
kwot przeznaczanych na umorzenia certyfikatéw. W efekcie Zarzgdzajgcy Funduszem w
komentarzu po wynikach pierwszego kwartatu 2014 r. zadeklarowali, ze ich zamiarem jest
sprzedaz w ciggu 2-3 lat wszystkich aktualnych inwestycji, przy czym sprzedaz bedzie
realizowana tak, by maksymalizowac wartosé¢ dla uczestnikéw Funduszu.

Mimo, ze warunki rynkowe byly niesprzyjajgce (przecena matych i srednich spotek
notowanych na warszawskiej gietdzie} w okresie styczen —czerwiec Fundusz zrealizowat trzy
wyjscia z inwestycji. W pierwszym kwartale sprzedane zostaty firma Impact Clean Power
Technology oraz pakiet akcji Stone Master. Z kolei w kwietniu, po 13 miesiacach od
pierwotnej inwestycji, Investor PE FIZ sprzedat wszystkie akcje Scanmed Multimedis. Bom
Inwestycyjny Investors pozyskat dla spotki inwestora strategicznego, ktdrym zostata Grupa
Lifehealthcare z RPA.
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Sprzedaz Scanmed Multimedis byla jedng z podstawowych przyczyn spadku wyceny
certyfikatow Investor Private Equity FIZ w pierwszym péiroczu 2014 r. Wartoéé
przedsigbiorstwa (Enterprise Value) Scanmed Multimedis w transakcji sprzedaiy
inwestorowi strategicznemu wyniosta okoto 208 min zi, co przetoiyio sie na osiggniecie
mnoznika EV/EBITDA odpowiednio ponad 13x oraz ponad 11,5x dla wyniku EBITDA
osiggnietego w 2013 r. oraz prognozowanego na 2014. Zrealizowana przez Investor Private
Equity FIZ stopa zwrotu przekroczyta 60%. Poniewaz jednak przed pojawieniem sie w
Scanmed Multimedis inwestora braniowego informacje o jego poszukiwaniu wywolaty
spekulacyjny wzrost wyceny spotki na New Connect transakcja zrealizowana zostata ponizej
kursu papierow Scanmed Multimedis z dnia 31 grudnia 2013 r. Zgodnie natomiast z zasadami
rachunkowosci Fundusz zmuszony jest wyceniac akcje spotek notowanych wedtug ich kursu
gietdowego na dzien wyceny. Oznaczato to, ze cena sprzedazy byta nizsza od wartosci
pakietu akcji Scanmed w portfelu Funduszu na koniec grudnia 2014 r.,

Zrealizowane wyjscia z inwestycji pozwolity przeprowadzi¢ w pierwszym potroczu 2014 r.
dwie operacje wykupu certyfikatdw, ktdrych taczna wartosé wniosta wyniosta niemal 14 min
zt. Fundusz ogtosit réwniez, ze kolejny wykup certyfikatow odbedzie sie 30 wrzeénia 2014, a
srodki przeznaczone na ten cel wynosze okoto 4,3 min z1.

W kolejnych okresach Zarzadzajgcy Funduszem beda realizowaé strategie zmierzajgcg do

stopniowej sprzedazy spotek portfelowych.

4. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

® Ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z
inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe; w przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, Fundusz moie ponies¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe
instrumenty; ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartosé aktywéw netto
na certyfikat moze podlega¢ wahaniom,

o Ryzyko walutowe — w przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej, Aktywa Funduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Istnieje mozliwosc obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych przy wzrodcie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto,

Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania
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portfelem Funduszu. Fundusz stara sie zabezpiecza¢ ryzyko walutowe instrumentéw
finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut,

Ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych
funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko zmian podatkowych okreslajacych
optacalnos¢ inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulacji
prawnych mogg spowodowac wzrost kosztéw i zmniejszenie optacalnosci inwestycji
w certyfikaty Funduszu.

Ryzyko operacyjne, w tym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw systemodw; ryzyko operacyjne moie
spowodowac wzrost kosztdw i zmniejszenie opfacalnodci inwestycji w certyfikaty
Funduszu,

Ryzyko braku wptywu Uczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem - zgodnie z Ustawa o
funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzgdzany i reprezentowany
wobec 0s0b trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i
statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzadzanie Aktywami i
reprezentowanie Funduszu. Niezaleinie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje
Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajagcym Funduszem jest Towarzystwo.
Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem
Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalno$ci Funduszu.

Ryzyko zmian Statutu Funduszu - statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegolnosci
ze wzgledu na koniecznosé dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepiséw
prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztow, czy zasad wykupywania
Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi - cze$¢ kosztow i wydatkow zwigzanych
z dziatalnoscig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktdre beda pokrywane z
Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopeinia staran aby koszty nielimitowane byly jak
najnizsze. Na czes¢ kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wpfywu. Koszty
nielimitowane bedg wplywac na zmniejszenie Aktywdw Funduszu.

Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania - zgodnie z Ustawg o funduszach

inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania
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decyzjg Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje
polityki inwestycyinej ?unduszu i osiggniecie celu inwestycyjnego i jest podjeta, jezeli
glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy iacznie, co
najmniej 2/3 ogdinej liczby Certyfikatéw. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takie w
przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie
zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, ¢)
wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zt. Rozwigzanie
Funduszu moze spowodowad, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa - Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikdw. Istnieje
mozliwos¢ zmiany wsréd kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mied
wptyw na dziatanie Towarzystwa.

Ryzyko kontrahentdw Funduszu - Fundusz prowadzac dziatalno$é korzysta z ustug
réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw, ksiegowosci, biegtych
rewidentow, czy zarzadzajacych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sig kontrahentow z podjetych zobowiagzan. Fundusz stara sie ograniczad
przedmiotowe ryzyko poprzez dobor do wspotpracy wiarygodnych kontrahentéw

oraz ustalanie odpowiednich sposobow wspotpracy z kontrahentami.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentow, o ktérych mowa powyiej,

Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$é Funduszu, jakie nastgpity w okresie

sprawozdawczym, a takze po jego zakoriczeniu

Do istotnych czynnikéw ktdre mogg mied wptyw na wyniki osiggane przez Funduszu nalezy

zaliczyé:

W okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakornczeniu nie wystapity Zadne istotne
zdarzenia majace wplyw na dziatalnosé Funduszu.

8.

Sktad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
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Na dzier 30 czerwca 2014 r., skfad Zarzadu Towarzystwa przedstawiat sie nastepujgco:
Zbigniew Wojtowicz — Prezes Zarzadu

Beata Sax — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dziadek — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Kaczorowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dziert 30 czerwca 2014 r., sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa przedstawiat sie
nastepujgco:

Jarostaw Jatczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mieczystaw Putawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Biedulski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Stysz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiusz Kielian — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz
akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb

zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Na dzienn 30 czerwca 2014 r. osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie byly w posiadaniu

certyfikatow Funduszu.

Zarzad Investors TFI S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidencii

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aklywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w eparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegolnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 28 wrzes$nia 1994 (Dz.UJ. 2013.330 z pdin.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiggi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego ckresla Statut Funduszu.

11.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowiazania usiala sie wedhug standw aklywow,

zabowigzah, kursow, cen i wartosci z dnia wyceny. Statul Funduszu okresla godzing, na kidrg
pobiera sig ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2, Ujgcie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3

1.2.4,

1.2.5.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczesinictwa ujmuje sig w ksiegach w cenie nabycia,

Nabyte paplery warloSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sig w ksiegach nha podsiawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
nastepuiacymi wyjatkami;

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcia ksiegowana jest zgodnie z warunkanm] ckreslonymi w
punktach powyZszych, przy czym decydule dafa i godzina otrzymania kompletu prawiclowo
wystawionych dokumentdw (potwierdzenie zawarcia transakeji craz zlecemie wystawione przez
Towarzystwo, o fle Towarzystwo, zgodnie z ustaleriami dostarcza zlecenia dia okreslonego typu
transakaji).

Pozostale zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sa niezwlocznie po uzyskaniu, chyba

ze zasady wyceny poszczegdinych typéw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzene zostajq do ksigg transakcje zbycia ! nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

. Dluzne paplery wartosciowe denominowane w walutach obeych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w

ktdre| 83 nolowane na rynku gldwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aklywa,
wadiug ostatniego dostepnago kursu $redniego NBP dia danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakeji w ksiggach stosowany jest Sredni kurs NEP oglaszany przez NEP.

1.3. Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2,

Warte$¢ godziwa siladnikdw lokat notowanysh na aktywnym rynku, jezefi Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakeji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostalniego doslepnego w
mamencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gldwnym) organizowana jest sesja fixingowa, o do
wyceny skladnika lokal Fundusz kerzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH
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1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

W przypadku skiadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cia godziwg fest kurs ustalony na rynku gféwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu,

W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie by dostepny  kurs
transakeyjny (iub fixingowy) lub nledostepna byla regulamie informacja o ofertach kupha sprzedazy,
o uznaje sig, ze dla danego skladnika lokat dany rynek przestal by¢ aktywny, oraz w przypadku
divznych papierow wartodciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papierdw warto$ciowych
nienotowanych na akiywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sig wartos¢ wynikajaca z ksiag
rachunkowych, 1j. ostatnig ceng rynkowa tego papisru,

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sig jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, roznica
pomigdzy cena ustalong na godzing 23:00 czasu polskiega a ceng zamknigcia werylikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Nole Uznaniowa na kontach finansowych,

1.4,  Zasady wyceny skladnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku:

141,

1.4.2.

Dhizne papiery warto$ciowe nienolowane na rynku aktywnym

1.4.1.7  Diugne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
warto§¢ godziwg skladnika lokal, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej slopy
procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dastepnych
warkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korakty ceny nabycia przy zastosowaniu
afektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodew/kosztéw odsetkowych,

1.41.2  Odsetki od depozylow, obligagji oraz innych diuznych papierdw warloSciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych Uimuje sie w ksiegach memorialowo,
proporcjonalnie do czestolliwosci dokonywania wyceny aklywow funduszu.

Pozostale iokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery warlcéciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwe].

Akcje i udzialy nienctowane na rynku aktywnym wycenia sig wedlug wiarygednie oszacowane] wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartodé godziwg uznaje si¢ wartes¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju

ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw plenigznych zwiazanych z tym

sktadnikiem;

2) zastoscwanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika iokat, o ile wprowadzone do tege modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warlo$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

4) uszacowarie wartosci skladnika lokal, dla kiérego nie istnisje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonsj

na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istoinie skladnika, w szczegdinosci o podobne] kanstrukeji prawnej i celu
ekonoricznym.
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Modele | metody wyceny skiadnikdw, o ktdrych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metedy estymacji przyjmuije sie m. in.:

1) ostatnic dostepne ceny transakeyine dotyczace danego skladnika lokat ustalcne pomigdzy niezalezrymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szczegéinosel metode poréwriywalnych spélek gieldowych oraz metode pordwnywalnych
transakeji;

3) metody dochodowe, a szczegéinosci metodg zdyskentowanych przeplywow pienigznych;

4) melody ksiegows, a w szczegolnosei metode skorygowanej wartosci aktywdw nelto,

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedhug skorygowanej ceny nabycia (efektywne] stopy procentowsi
oszacowansj na podstawie przewidywanych przeptywow pienigznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomoca efeklywns stopy procentowe]. Preliminarz przeptywow pienigznych i kalkulacja
efektywne] stopy procentowe] dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozylariuszem.

Odpisy aktualizujgoe warto$é skladnika aktywow finansowych Iub portfela pedobnych skladnikéw aklywéw
tinansowych ustala sie w przypagku udzilonych pozyczek jako roznice migdzy warloscia tych aktywow wynikajacy z
ksiag rachunkowych na dzierh wyceny | mozliwa do odzyskania kwota, Kwotg mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
wartosé przysziych przeplywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efeklywnej
stopy procentowei, kiorg Fundusz stosowal dotychozas, wyceniajge udzielong pozyczke,

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

*  25% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyze] w przypadku epdznienia sptaty przekraczajgcega 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

*  50% warlosci réznicy, o ktorej mowa powyze] w przypadku opdznienia splaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

. 100% warto$ci rdznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strala z tytutu utraty wartosci zmnigjszyla sig, a zmnigjszenie 10 moznz w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu utraty wartosci {np. poprawa oceny kredytowe} diuznikay, to
uprzednio ujeta strate z tego tytulu odwraca sig. Odwrdcenie nie moze spaowodowad zwigkszenia wartoscl bilansowej
skladnika aktywow finansowych ponad kwotg, kiéra stanawilaby skorygowang ceng nabycia tego skiadnika na dzien
odwrdcenia w sytuaci, gdyby ujecie utraty warlodct w ogdle nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumeniy pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystywane beds powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sa to modele: kontrakly terminowe: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa: transakcje wymiany walut fub stop procentowych: modal
zdyskontowanych przeplywéw plenigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie moziiwe zastosowanie Zzadnego z powyzszych maodeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg {fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
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uzgadniane jest z Depozytariuszem, Modele wyceny przygotowywane 54 przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem,

1.4.5. Depozyty

W przypadiu depozylow — ich wartos¢ stanowi wartodé nominaing powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich warlosé wyznacza sie po przeliczeniu wediug

osfatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonege na Dzier Wyceny dla dane] waluly przez Narodowy Bank
Palski,

1.5 Kosziy funduszu obe/muja w szczegéinosci:

- Koszty zarzadzania funduszem przaz Towarzystwo, okresiona Statutem Funduszu.
- Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty przegladu i badania sprawozdarn finansowych Funduszu.

- e o 0O D oMm

Optaly za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynnoscl bankowych w zwiazko z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegélnosci: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaly na rzecz instylugji depozylowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszly oplat sadowych,

h, Koszty taksy notariaine].

i, Koszly dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

}- Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaly za decyzje | zezwolenia Komisji.

k. oplaty KDPW | GPW.

I, koszly tlumaczenia przysieglego dokumentaw Funduszu

m. koszly wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu,

n. kaszty doradiziwa podatkowego i obslugi rozliczen podatikowych Funcuszu.,

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego Iub branzowege zwiazanych z iokatami

Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
czgbclg portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszly finansowania Funduszu kapitalem choym, w tym w szczegolnosci kosztow odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancii od zaciagnietych przez Fundusz kredytaw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacii

2)  ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawszdaweczym Fundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci,

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH
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. 12014-06-30 2013-12-31

) . o ) o Wartogéna o oo Wartosé na L

R e Coss st T daient bilansowy Procentowy - . | dzien bitansowy |- Procentowy
- NOTA-5 |, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO |- w walugie udziatw. Cwwalucie | L odziatw
DUl WARTOSCIGODZIWES () - o sprawozdania aktywach {w | - sprawozdania | aktywach (w -

B : R firansowego w | "tys.} ogdtem finansowego w' | tys.) ogétem.

D S tysl L S Dy, T
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 25602 14,20% 18 155 042%
Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8982 £.52% 9208 4,78%
Wierzytelnoéci 9 952 552% 9 208 4.78%
Suma: 35554 18,72% 27 363 14,20%

{*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dhuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupuizapadalnoici zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

+2014-06-30 - . - 20131231 -

R . ) o . Warto§éna: | T o WarosE mac T L
ol A e - dziedt bilansowy Procentowy - | ‘dzien bitansowy Procentowy
- NOTA-5 'RYZYKO STOPY. PROCENTOWEJ - RYZYKO. - wwalucie Judziatw. L[ wwalucie udzialw’. -

», - 'PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (") “. sprawozdania " aktywach {w . sprawozdania--| . - aktywach'(w
D DR ~finansowego w || tys)) ogélem: ¢ y

tys.

- finansowego w
L tys L

:tys.) ogdtem -

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(") Jako aktywa chciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dluine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzief hilansowy

jest dedatnia.

{**") Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywédw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena ha dzien bilansowy jest ujemna,

- 2014-06-30 . . 2013-12-31 .
S T RO R Wartoséma - | "o~ ] Wartosé na I
AT AR e Gl oo | daied bilansowy | - Procentowy - |- dzien bilansowy. |- Procentowy.
wEbop RO Koo vz | e | P | ehslereowy. | Proceiomy.
S T T TRANSAKCL . - - Lt e o | sprawozdania’ | - aktywach (w |, sprawozdania - - aktywach {w.
L . AR : finansowego w - | | “tys.) ogélem - | finansowego w .. ‘tys.} ogélem -
itwoly edzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypeiniaty
swoich cbowiazkow, przy ezym nie uwzglednia sie warlosci 35878 18.96% & 817 20.14%
godrziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 25 602 14,20% 18 185 942%
Naleznoéci 424 0.24% 11454 5,94%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 8 952 5.52% 9208 4.78%

Przypadki znaczqeej koncentraci ryzyka kredytowega w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (™)

{****) Za maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100%
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzo
dzieti hilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

wartosci bilansowe] brutto $rodkéw pienieznych,
wanych instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na

{""***) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziaiu fokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem,

2914-06-30 2013-12-31°
e a o1 Wartosé na - S - Wartoscé na Lo
. . _Wa(ﬁzﬁ na . dziet: .| Procentowy W;;t;::__na_. o dzieR | Procentowy
TR, C S R bilahsoﬁry bilansowy w | . - udziat w - - ' bilansowy - - bitansowy w. |\ udzial w
- NOTA-5 IV RYZYKO WALUTOWE (****) : w walucie walucie - aktywach wwalugia” | walucle - - | * -aktywach
S . R L “ | ekiadnika w sprawozdania | - {w tys.) 'skE'adnika'v;r" sprawozdania’| . (wtys)) -
L e finansowego [ * ogétem | 70000 :finansowego ogétem
TR S e e tyso Cwitys. " SRl tyse R 2 - N RET T
Przypadki znaczace] kanceniracji ryzyka
walutowego w poszezegdlnych kategoriach Jokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
Suma: - - - . - B

(*****} Za znaczacy kencentracjg ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu fokat w danef walucie w aktywach ogdlem.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

+ 19

.



\-Y
j’%
7 Investors

INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIAGH DOTYCZACYCH LAT UBIEGELYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWCGZDAWCZY

W oleesis sprawozdawezym nie wystapily znaczgee zdarzenia dotyczace lal ubieglych ujgle w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU EILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoficzeniu ckresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagaiyhy ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3)  ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
CPUBLIKOWANYM| SPRAWOZBANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSG
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSE FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny Funduszu,
b} W okresie sprawczdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aklywdw nelto

na cerlyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W ockresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcli zawieranych przez

Fundusz.
5} KONTYNUACGJA DZIALALNOSGH

Sprawozdanie finansowe zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajace]
sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowago, Na dzien
sprawozdawczy nie istnieja okolicznosci wskazuace na zagrozenie kenlynuowania dzialalnodsi Funduszu, Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rezwigzania Funduszu, okreslane przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

8} INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTCTNY

SPOSOB WPLYNAG NA OCENE SYTUACJ! MAJATKOWEJ, FINANSCOWEJ, WYNIKU Z OPERACI
FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH
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Fundusz dla okre$lenia catkowitej ekspozyeji Funduszu, o kiére] mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia

30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposabu, trybu oraz warunkaw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyfnych (Dz.UJ.2013 poz. 538), stosuje meatode Zaangazowanhia.

Warszawa, dnia 29 siergnia 2014 .
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z
poZniejszymi zmianarmi) oraz rozporzadzeniem Ministea Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1858) Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inweslycyjnych S.A. przedstawia pélroczne sprawozdanie finansowe Invesior Private Equity Funduszu

Inwestycyjnego Zamkniglego Aktywow Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r., kiére
obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokal Funduszu wedfug slanu na dzien 30 czerwca 2014 r, wykazujace lokaty w wysokosci
154.220 tys. zi,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2014 1. wykazufacy aklywa netto | kapitaly w wysokosci
187,128 tys. 2,

4. Rachunek wyniku z operacji Furduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r, wykazujacy
ujemny wynik z operacii w kwocie 7.277 tys. 2,

5. Zestawienie zmian w aklywach netto Funduszu za okres od 1 slycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 1.
wykazujace zmniejszenie aklywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci 21.231 tys. zi,

6. Hachunek przeplywdw pienieznych Funduszu za okres od 1 slycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu drodkéw pienieznych w kwocie 7.447 tys. z8,

7. Noty objasniajace,

8.  Informacje dodatkows,.

Wedle najlepsze] wiedzy Zarzadu Investors Towarzysiwa Funduszy inwestycyjnych S.A. pdlroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane pordwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2013 zostaly
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz osiagniely wynik z operac]i Funduszu. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera

prawdziwy obraz rozwoiu, osiagnie¢ oraz syluacji Funduszu w plerwszym pdlroczu 2014, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu za pierwsze pélrocze roku 2014 zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu pélrecznego sprawozdania finansowego Funduszu spelnili warunki konieczne do
wydania bezsirorinege i niezaleznego raporiu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa pelskiego.
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Katowice. 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow  Niepublicznych (zwanego  dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwea 2014 r., sporzadzonego 29 sierpnia

2014 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Centrum Ustug Powierniczych
Departament Sprzedazy Bankowodci Transakcyjnej LZASTEPCA DYREK TOWR
! ¢ : DYREKTOR
wa . Departamenty Opesscii Ryl inansawveh
Magdalena Stefaniak 1 Klignig '
Stawomir Trans:
! Fapszo

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Deparament Operacy Rynkow Finansowyth KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z/
1 Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul, Putawska 2, 02-566 Warszawa
T +48 22 82040 27, F +48 22 8204018
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Investor Private Equity

Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywoéw Niepublicznych (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienigznych
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,zalagczone sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2009 nr 33,
poz. 259, z poOzZniejszymi zmianami - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

. Za rzetelnosé i jasnosc zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosc
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naklfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dziefi
30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono os§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) Ernst & Young Audyt Polska _
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nr ewidencyiny 130 spotka komandytewa
yjny Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

[/ Stsiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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