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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych,

W dniu 11 pazdziemnika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy dokonat wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych do Rejestru Funduszy [nwestycyjnych pod
numerem RFl 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$é dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg lnvestor
Private Equity Fundusz Inwestyeyjny Zamknigly Aktywéw Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ, Czas trwania funduszu

jest nieograniczony.

2) CFL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warfoci Aklywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartoéciowe | inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne;

|. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz mozg inwestowad w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a} akcje i obligacje spétek akeyjnych | kemandytowo akeyjnych,

b) udziaty i obligacje spélek z ograniczana odpowiedzialnodcia — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizyeznych,

b) waluty,

c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, kt6rych baze stanowia kursy walut,

d) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa | Narodowy Bank Palski, pafstwa
nalezace do OECD albo migdzynaradowe instytucje finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, e sa zbywalne.

3. Fundusz maze lokowat aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnyeh lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowanfa, majage siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowat aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznyeh lub w instytucijach kredytowych.

3. Fundusz moze zaciaga¢ po2yczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub bankach zagranicznych, oraz
dokeonywaé emisji obligacii.

6. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych, poreczeri lub gwarancii.

7. Pedstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw ryniowych.
Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktére rokuja érednic Iub diugoterminowy wzrost wartodel. W ogenie istotne znaczenie beda
mialy analizy historycznych | proghozewanych sprawozdan finansowyeh z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosel danej
spotki lub posiadanych przez spéike aktywéw. Wéréd elementéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, aktywdw, pozycji rynkowsj, sieci dystrybucii, ogdlnych perspektyw rozwoju, mo2liwosci przejecia
lub restrukiuryzacii, a takze ryzyko plynno$ci i ryzyko niswyplacalnosci spéfki.

8. Fundusz moze Iokowa¢ aktywa w papiery warlosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i
Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansows, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospalita Polska lub co najmniej jedne z pafistw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, araz waluty, w celu zapewnienia ptynnoscr i
sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica w celu zwiekszenia stopy zwroty
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I dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas akiywow. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyinych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica beda, zasady i cel polityki inwestycyjnej, roazaje i krytetia doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezpogrednio lub posrednio od ceny rynkewej walut obecych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane 88 Aklywa Funduszu. Fundusz moZe zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zale2y bezposrednio lub posrednio od ceriy rynkowej walut obeych, umoziiwiajgce
2abezpieczenie ryzyka kursowego Aktywdw Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Aktywdw Funduszu zwigzane z sytuaciy rynkowa. Fundusz mozZe zajmowad pozycje w instrumentach
pochodnych, ktrych bazg stanowia uznane indeksy, umoZliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacig rynkows,

12. Fundusz maze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kradytowych Iub bankach zagranicznych,
oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia
plynnosei araz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienigznych, poreczen lub gwarancji. Fundusz
moze udzielad pozyezek, porgczen | gwarancji podmiotom biorgcym udziat w transakecjach, ktérych celem jest dokonywanie
lokat, o ktérych mawa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych iokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczer | gwaraneji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancii wytgeznie podmiotom,
ktdre nie znajduja sig w stanie upadtosei lub likwidacji. Zasady spraty udzlelanych pozyczek wynikajg ze struktury transakeji,
ktdrych celem jest dokonywanie lokat, o kiérych mowa w ust. 1. Pozyczki, porgczenia | gwarancje moga zostaé udzielone na
okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku z kitérg zostaly udzielone.
Pozyczki, porgczenia i gwarancje maga zostad udzielone jezeli wartodé zabezpleczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
wartosci pozyczonych §rodkdw lub porgezonef albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze byt kazde prawo, z ktdrego
Fundusz moZe si¢ zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu eoraz dopuszczalnych lokat Funduszu,
Pozyczkabiorca jest obowigzany umozliwié Funduszowi podejmowanie ezynnodci zwigzanych z ocena syluacii finansowej i
gospodarczej pozyczkabiorey oraz kontrole wykorzystania | splaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych, kibre wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rodzaje | dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamknigty aktywdw niepublicznych lokuje co najmniej B0% wartodci swaich Aktywdw w aktywa inna
niz:

1) papiery wartoSciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba Ze papiery wartoSciowe staly sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym pao ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spéii niepubliczne, kiérych akcje lub udzialy wehodza,
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnoéci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowid tgcznie wigcej niz 20% wartosel AktywSw Funduszu. Ograniczenia tego
nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kiérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub o najmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD. Fundusz, cbejmujac papiery wartodciowe w wykonaniu umowy o
subemisj¢ inwestycyjna, nie moze naruszyé ograniczen, o kidrych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obea jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartodci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyZszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé warto$é walut stanowigcyech baze instrumentéw

pachodnych,
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4. Fundusz moze lokowad nie wigcej niz 20% wartoéci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa [ub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych [ub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instylucji kredytowe] nie moga stanowié¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moz2e zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tacznsj wysckoéci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosc nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
dzienh poprzedzajacy dzier podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna wartoss pozyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie moze przekraczaé 75% wartoéci Aktywdw Nette Funduszu. Emisja obligagji przez Fundusz moze nastapic
wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokesei nie wyZszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym Ze
wysokos¢ pozyezki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartosci Aklywéw Funduszu,

8. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosel nig wy2szej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysoko$¢ porgczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmictu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

9. Warto$¢ pozycjl wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalety
bezposradnio lub posrednio od ceny rynkowej walut abcych stanowi nie wiecej niz 100% Aktywéw Funduszu,

10. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny tynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartoéci
bezwzglednych pozycji w poszczegéinych instrumentach pochadnych, okreslonych w fen sposéb, e od wartodci zajetych
pozyciji dtugich odejmuje sig wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym

instrumencie pochednym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania wartogé pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysoko$ei z chwilf ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pechednymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennodcig notowar instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, 2e ryzyko to wystepuje, a Fundusz padejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyka rozliczenia transakeji - Fundusz bedzie inwestowatl wytacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdinych rynkéw,

c} ryzyko pfynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywdw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duza plynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumeniu bazowego i pochodnego - wystepuje giéwnie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowega i pochodnege, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i

pochadnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma; Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Refestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X|
Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685,
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres raczny od 1 styeznia 2012 do 31
grudnia 2012.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatainosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzieé¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowégo. Zdaniem Zarzadu Investors TFl S.A.
nie wystgpuja ckolicznosei wskazujgee na zagrozenle kontynuac dziatalnosci Funduszu. Na dzier sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okreélone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Investor Private Equity Fundusz
Inwestyeyjny Zamknigty Aktywdw Nigpublicznych za okres od 1 styeznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest Ernst & Young
Audyt Palska spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka komandylowa, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 ( dawniej
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.).

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowal do dnia 31.12.2013 dziewieé serii certyfikatow inwestycyjnych, kidra jest przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLE0OD047.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria G 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria [ 1 478,41 07.02.2012

“-dziefi wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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= : e . Wartosé wyrazona e Wartosc wyrazona
WYBRANE DANE FINANSOWE 2013-12-30 WEURO 201..-12«.1. =T El‘.,lgo
I. Przychedy z lokat 3512 834 3913 838
H. Koszty funduszu netto 5270 1489 5292 1508
1ll. Przychady z lokat netto -2 758 -655 -2 379 -570
V. Zrealizowane zyski (straty} ze zbycia lokat -1 456 -346 - -
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat 19 264 4 575 11 941 2 861
Vi, Wynik z operacji 15 050 3574 @ 562 229
Vil. Zobawigzania 4355 1050 6578 1608
VIII. Akfywa 192 714 46 468 179 887 44 002
IX. Aktywa netto 188 359 45 418 173 309 42 392
X Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
A 110 759 110 759
X1, Wartosé aktywdw netto na cert fikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez padziatu na serie 170062 410,06 1664,74 382 75
| XIl. Wynik z operacji na certyfikat
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 135,88 32,27 86,33 20,68
EURQ NBP 251/A/NBP/2013 z dnia 2013-12-31 4,1472
SREDNI KURS EURO NBP od 2013-01-01 do 2012-12-31 4,2110
EURO NBP 252/A/NBP/2012 z dnia 2012-12-31 4,0882
SREDNI KURS EURQ NBP od 2012-01-01 do 2012-12-31 4,1736
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Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

BILANS 2013-12-31 2012-12-31

I. Aktywa 192 714 179 887
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 155 38 000

2) NaleZnosci 11 454 382
3) Transakcje przy zohowigzaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 331 8 929

- diuzne papiery wartodciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 137 774 134 576

- diuzne papiery wartoscigwe - -
6) Nisnuichomodci - -
7) Pozostate aktywa - -
. Zobowigzania 4 355 6578
lll. Aktywa netto {f - 1) 188 369 173 309
IV, Kapital funduszu 151 906 151 906
1) Kapitat wptacony 161 228 161 228
2) Kapital wyptacony (wielko§é ujemna) -8 319 9319
V. Dochody 2atrzymane -12 369 -8 166
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 515 -10 757
2) Zakumulowany, nierozdysponawany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1146 28601
V1. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesleniu do ceny habycia 48 822 29 558
VIl. Kapltat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+H V) 188 359 173 309
Liczha zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serle 110 759 110 759
A 110 754 110 759
Warto$é aktywbw netto na certyfikat Inwestyeyjny 1 700,62 1564,74
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 1 700,62 15684,74
Przewidywana liczha certyfikatéw imwestycyjnych 110 759 110 759
A 110 759 110 759
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
1700,62 1564,74

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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N od 2013-01-G1 od 2012-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH do2013-1231 | do 201212.31
I. Przychody 2 lokat 3512 3913
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1577 1225
Przychody odsetkowe 1935 2688
Przyehedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
IIl. Koszty funduszu 6270 G292
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5391 5071
Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzacych dystrybuce - -
Oplaty dla depozytariusza 65 65
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywdw 3& 44
Opfaty za zezwolania oraz rejestracyine - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 231 232
Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu - -
Usfugi prawne 530 821
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 28
Koszty odgetkows - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosei - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 17 |
ll, Koszty pokrywane przez towarzystwa - -
IV. Koszty funduszu netto {1I-lll) 8270 6292
V. Przychody z lokat netto ([-IV) -2 758 -2 379
V1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 17 808 11 941
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 456 ~
- 2 tytuhu réznic kursowych - -
2. Wazrost {(spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 19 264 11 841
- Z tytudu rd2nic kursowych 108 -600
VIi. Wynik z operacji (V+-V1) 15 050 9 562
Wynik z operacii za okres przypadajgey na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 135,88 86,33
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 135,88 86,33

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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[ ZESTAWIENIE. ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ord 2043-01-01 do 2013-12-31

od 2012-01-01 do 20121231

I, Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okrasu
sprawozdawczego

173 309

163 265

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

15 050

8 562

a) przychody z lokat netto

-2 758

-2 378

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat

-1 458

) wzrost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

19 264

11941

3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacii

15 050

9 562

4. Dystrybucja dochedéw {przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw z Iokat netto

b} ze zrealize go zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodbw ze zbyeia lokat

5. Zmiany w kapitals w okresie sprawozdawczym (razem)

482

) zmiana kapitatu wpasonego (powiekszenie kapitatu)

482

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5)

10044

7. Wartoéé aktyw&w netto na koniec okrasu sprawpzdawczego

173 309

8. Srednia wartosé aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym

169 048

ll. Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych

1, Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serie

A

Liczba wydanych seryfikatéw inwestycyjnych

326

Liczba wykuplonych certyfikatéw inwestycyinych

Saldo zmian

3268

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnoéci funduszu w padziale na serie

A

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych

118 881

116 881

Liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych

8122

6122

Saldo zmian

110 759

110 759

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

A

110 789

110 759

Ill. Zmiana warto$cl aktywdw netto na certyfikat Inwestycyny

Wartoéé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

1. Wartose; aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
Ppoprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziaty na serie

156474 2012-12-31

147841 2011-12-31

2. Wartoéé aktywdw nette na certyfikat inwestycyiny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

1700,62 2013-12-31

1564,74 2012-12-31

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny
w okresie sprawozdawczym (**)

Cerlyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

8,68 -

5,84 -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny w okresie
sprawozdawczym | data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziaty na serie

1584,84 2013-03-31

1531,59 2012-06-30

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwastycyiny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziahu na serie

1700,62 2013-12-31

1664,74 2012-12-31

6. Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestyeyjny wg ostatnie] wyceny
w okresie sprawozdawczym | data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

170062 2013-12-31

1564,74 2012-12-31

Rozwodniona wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie

1700,62 -

1564,74 -

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w §redniej wartoscl
aktywow netto, w tym {**):

345%

3,72%

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,00%

3,00%

Wynagrodizenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

0,04%

0,04%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0.02%

0,03%

Usfugi w zakresie rachunkowodci

0,13%

0,14%

Ushegi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie hiezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto§cla odniesienla Jost wartosé

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeclu rocznym.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2012-01-01
do 20121231

A. Przeptywy $rodkow plenieznych z dzlafalncdci operacyjnej (I-11)

-17 846

25 969

1. Wphywy

5617

3778

£ tytulu posiadanych lokat

2 261

3629

£ tytuhu zbycia skiadnilcéw lokat

3208

Pozostate

150

150

. Wydati)

23 462

29 748

Z tytulu postadanych lokat

Z tytulu nabycia skladnikow lokat

17 083

23 878

Z tytulu wyptaconegoe wynagredzenia dla towarzystwa

5 261

5000

£ tytuly wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tyhtu optat dia depozytariusza

B3

65

Z tytutu optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

34

46

Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowodcl

231

231

2 tytulu ustug w 2akresie zarzadzania aktywami

Z tytulu ustug prawnych

773

345

Z tytulu posiadania nierushomosci

Pozostale

183

B. Przeplywy $rodkow pienleznych z dziatalnogci finansowe] {I1)

483

L. Wplywy

483

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatdw inwestycyinych

483

Z tytulu zaciggnigtyeh kredytow

£ tytwlu zaciggnietych pozyczek

Z tytulu splaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

I, Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestyeyjnych

£ tyfulu splat zaciagnigtych kredytéw

Z tytutu splat zaciagnietyeh pozyczek

Z tytulu wyemitowanych obligacji

- Z tytulu wyptaty przychodéw

Z tytulu udzielonych pozyczek

Cdsetki

Pozostale

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych I ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B)

E. Srodkl pienigzne i ekwiwalenty srodkéw plenigznych na poczatek okresu
sprawozdaweczeqo

(E+/-D)

F. Srodki pienigzne [ ekwiwalenty Srodkéw plenieznych na konfec okresu sprawozdawczego

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCY.INY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowse zasady ewidencji

1.1.1, Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywSw Funduszu prowadzona jest w oparciu o abowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczeg6lnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2013.330 z pd2n.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U, 2007, Nr 249, poz. 1859),

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucle polskiej, chyba e co innego okresla Statut Funduszu,

1.1.3. W dniu wyceny akiywa wycenia si¢ a zobowigzanla ustala sie wediug stanéw aktywow,

zobowigzan, kursdw, cen i wartosci z dnia wyceny, Statut Funduszu okreéla godzing, na ktdra,
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2, Ujecie w ksiegach

1.2.1.

122

1.2.3.

1.2.4,

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostii uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnietwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcla transakcji wystawionege przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
nastepujacymi wyjatkami:

W przypadku zgodnoéci dokumentdw transakeja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreSlonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (poiwierdzenie zawarcia transakeji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o lle Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okredlonego typu

transakeji).

Pozostate zapisy w ksiggach z dowadéw ksiggowych ujmowane sq niezwlocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegélnych typéw instrumentéw finansowych okreslaja moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gey jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakeje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, uimuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanago skiadnika.

Dluzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
kidrej sg notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sig na walute, w ktérej wyceniane sa aktywa,
wedfug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakcji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku {gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skladnika [okat Fundusz korzysta z kursu ostatniegoe fixingu w danym dniu,

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH
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1.3.3. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiacej niz jednym aktywnym rynku,
wartoScia godziwg fest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, 2e dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papleréw wartodciowych zaczyna stosowat sie zasady jak dla papieréw wartoSciowych
nienatowanych na aktywnym tynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie warto$é wynikajaca z ksiag
rachurikowych, tj. ostatnig ceng rynkows tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie fedynie na kontach finansowych, W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, rdznica
pomigdzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a cena zamknigecia weryfikowana jest
przez Ksiggowegn Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4.  Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1  Dhuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wyeenia sie w oparciu o
wartoS¢ godziwg skladnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczane] przy uyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosawaniu efektywnej stopy
praocentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekiy ceny nabycia przy zastosowariu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sig do przychodéw/kosztéw odsetkowych.

1.4.1.2  Odsetki od depozytw, obligacji oraz innych dluznych papieréw wartoSciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czgstotliwosci dokonywania wyceny aktywdw funduszu.

1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dluzne papiery wartoéciows z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sig wg

wartosci godziwej.

Akcle | udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug wiarygodnie oszacowans] wartoscl
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto§6 godziwa uznaje sie wartosé WYZNaczona poprzez:

1) aszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke &wiadczaca tege rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienfeznych zwiazanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wiaSciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzohe do tego modelu dane wejSciowe

pochodzg z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartoéci sktadnika okat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokal, dla kidrego nie istnieje aktywny rynek, na padstawie publicznie ogloszone]

na aktywnym rynku ceny nier6niacego sig istotnie skfadnika, w szczegéinoécl o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

¢ 15



N
% o7 Investors
uf

Modele | metody wyceny skiadnikdw, o kidrych mowa powyze| podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznang metody estymaci przyjmuje sig m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od sieble

i nie pawigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szezegdinosci metodg poréwnywalnych spétek gieldowych oraz metode poréwnywalnych

fransakeji;
3) metody dochodowe, a szczegéinosci metade zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

4) metady ksiggowe, a w szczeg6binodci metode skorygowane] wartosci aktywdw netta,

1.4.3. Pozyczki udziglone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedlug skorygowane] ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przepltywSw pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
adsetki wyliczone za pomoca efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywdw pienigznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyezki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skdadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw
finansowych ustala si¢ w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy warto$cia tych aktywow wynikajaca 2
ksiag rachunkowych na dzien wycery i mozliwg do odzyskania kwata, Kwotg mozliwg do odzyskania slanowi biezgca
wartos¢ przysazlych przeplywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efektywnef
stopy procentowsj, ktdra Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke,

Odpisy aktualizacyjne ustala si¢ w wysokosci:

*  25% wartoSci réznicy, o kiérej mowa powyze] w przypadku op6znienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

*  50% wartosci réZnicy, o ktéref mowa powyie] w przypadku opdéZnienia sptaty przekraczajacego 60
dni, & nieprzekraczajacego 90 dni,

*  100% wartasci réznicy, o ktdrej mowa powyze] w przypadku opéZnienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartodei zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powiazat ze zdarzeniem nastepujagym po ujeciu utraty wartodci {np. poprawa oceny kradytowe] diuznika), to
uprzednio ujgta stratg z tego tytulu odwraca sig. Odwr6cenie nie mo2e spowodowad zwigkszenia wartosci bilansowe]
skiadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowilaby skorygowana cene nabycia tego skiadnika na dzier
odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecle utraty wartosci w ogéle nie miato migjsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jedli nie ma mozliwosci uzyskiwanfa kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacii, przy czym s4 to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych; opcje: model Blacka-Scholesa; fransakcje wymiany walut ub stép procentowych:  model
zdyskontowanych przeptywéw plenieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie Zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwolowaniem jego wartodci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
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uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo | uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyly

W przypadku depozytéw - ich warto$é stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe.

1.4.6. Waluiy nie bedace depozylami

W przypadku walut nie bgdacych depozytami - ich wartoéé wyznacza sig po przeliczeniu wadhug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieri Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdinosei:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okredlone Statutem Funduszu,

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza,

¢. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

d. Keszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu. )

f. Optaty za transakcje portfelowe, oplaty 2a wykonywanie czynnoéci bankoWych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegolnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakeyjne;

g. Koszty optat sadowych.

h. Koszty taksy notarialne;j.

i. Koszty dokonywania ogloszet wymaganych przepisami prawa | Statutu,

J- Podatki oraz Inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwiazku z dzlatalncécia Funduszu, w fym w
szezegdinosci optaty za decyzje | zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW | GPW,

l. koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentdw Funduszu

m. kaszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugt rozliczeri podatkowych Funduszu.

o. koszty daoradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowege lub branzowego zwiazanych z lokatami
Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, kiéremu Towarzysiwo zlecile zarzadzanie
czeéeig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdinosci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji ad zaciagnigtych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligagii

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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. NOTA-2 NALEZNOSCT FUNDUSZU 2013-1231 | 2012-12-31
Naleznogcl 11 454 382
£ tytutu zbytych lokat 1950 -
Z tytubu instrumentdw pochodnych - e
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych 5 -
Z tytulu dywidend 296 368
Z tytufu odsetek 1 14
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 9207 -
Subskrypcfa 9207 -
NOTA-3 ZOBOWIASANIA FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-21
Zobowigzania 4 355 6 678
Z tytulu nabytych aktywéw 2 =
Z tytudu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuhs instrumentdw pochodnych 2732 4 845
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
2 tytutu adkupionych jednostek uczestnictwa alba wykuplonych certyfikatow = p
inwestycyinych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytwlu wyemitowanych cbligacji - -
2 tytulu krétkoterminowych po2yczek i kredytéw - -
Z tytuly diugoterminowych pazyczek | kredytéw - -
Z tytuku gwarancji lub poraczefi - -
Z tytutu rezerw 1623 1733
Pazostale sktadniki zobowigzar - -
2013-12-31 | 2012-12-31 :
| Wartosé na ' Wartose na
Wartoéé na dzien hilansowy Wartodé na dzlen bilansowy
NOTA-4 |. 3STRUKTURA §RODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy wwalucie
" RACHUNKACH BANKOWYCH w dang) ‘walucie | sprawozdania | wdane; waluzie | sprawozdania
wiye finansowego w Twtys finansowego w
|. Banki / waluty 18 155 36 000
ING BANK SLASKI S.A. 6 155 21 000
PLN 6 155 _ 6155 21 000 21 000
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 12 000 15 000
PLN ' 12 oog 12 000 15 000 15 000
od 2013-01-01 do 2013-12-31 | od 2012-01-01 do 2012-12-31
~ | Wartosc na WartoSc na
; ; Wartodc na © | dzied bilansowy Wartose¢ na . dzien bilansowy
szolg‘:"';gosg:gxlgrEgrnEﬂE SPRAWOZDAWCZYM dzlen bilansowy |  w walucie dzieri bilansowy w walucie
IENIEZNYCH UTRZYMYUWANYCH W ¥
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W daneg) walueie aprawozdanra w dang] walucie sprawozoania
wiys finansowego w wiys finansoweqgo w
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw . 20 145 i 46 441
pienigznych
PLN 20 145 20 145 48 441 46 441
2013-12-31 2012-12-31
] Waitosc na dzien Wartosé na dzierd
L ! bifansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH spr a“v:yozd A sprawezdania
p finansowego w tys finansowego w tys
Il. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje = 3
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[ 2013-1251 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
. tiZzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy |  Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO W walucie udziat w w walucie udziar w
WARTOSCI GODZIWE. {*). sprawozdania aktywach (& spawozdama aktywach {w
. finansowego w ty3.) ogdtem | finansowego w tys.) ogdtem
' 5 . .
Srodki pienigzne | elowiwalenty 18 155 9.42% 36 000 2001%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - " -
Skladniki Ickat nienctowane ha aktywnym rynku 9 208 4,78% 7872 4,38%
Wierzytelnoéci 9208 4,78% 7872 4,38%
Suma: 27 363 14,20% 43872 24,39%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoscl godziwe] wiymlka)acym ze stopy procentowe] traktuje sie Srodki plenigine, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe ciuine instrumenty finansowe, Szczegstowe informacje dotyczace oprocentowanla oraz terminéw
wykupu/zapadalnogci zostaly przedstawione w tabelach uzupelnlajgcych zestawlenia lokat.

finansowsgo w

tys

2013-12-4¢ 2012-12-31
Wartoié na . Wartogé na
] dzien pifansowy Procentowy dziefi bilansowy | - Procentowy
NOTA.5 [l. RYZYKO STGPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogélem

Sktadniki lokat notowane na aktywm}m rynku

Skiadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

Suma:

(*") Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdéw Srodkéw pienleznych wynikajacym ze stopy procontowaej traktuje sie

Zmiennokuponowe diuzne instrismenty finansowe oraz instrume

jest dodatnia.

nty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieri bilansowy

("} Jako zobowiazania oheiazone ryzyklem przeplywéw frodkéw pienlginych wynikajacym ze stopy procentowej traktue slg
Instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzlett bitansowy Jest ujemna,

2015-12-31 E 2012-12-31
Warto&e na Wartoéé na
. RYZYKO K| : YZYKO - 4zieft bilansowy Procentowy | dzied bilansowy Procentowy
NIED'O'PROZ‘TA'I! -|5n ITI A-R O I L o W wallcie udziatw w walucie udziat w
ZOE'OW"'\-Z'?\% PIRZE" e STRONE sprawozdania aktywach (w .sprawozdania aktywach (w
RS finansowego w tys ) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys tvs :
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem ]
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci = 20,14% 4425 24,60%
godziwych dodatkowych zakezpiaczed (****)
Srodki na rachunkach bankowych 18 155 9,42% 36 000 20,01%
NaleZnodci 11 454 5,94% 382 0.21%
Skiadniki lokat nienotowans na altywnym rynku 9208 4,78% 7872 4,38%
Przypadki znaczagcef koncentracji ryzyka kredytowego w
peszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 61585 3,19% 21000 11,67%
bilansowe (*****)
ING BANK SL}\§KI S.A. 155 3,19% 21000 11,67%
Srodki na rachunkach bankowych 6155 3,19% 21 000 11,67%

(****} Za maksymalne obclalenie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartoéci bilansowe] brutto Srodkdw pienigznych,
depozytow, naleinoscl, diutnych instrumentdw finansowych | mlewystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktue sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

2M 31231 2012-12-51 ]
Wartosc na Wartosc na y
Wa;t;:g 2d dzien Procentowy Wa;::g e dziofi Procentowy
] bilansowy bifansowy w udziat w bilansowy bitansowy w wizist w
NOTA-5 IV. RYZYKD WALUTOWE (****+) e vralucie aktywach IR walucle aktywach
sidadniha w sprawozdania {wtys ) skdadnika w | SPrawozdania (wiys.)
tys finansowego | - ogdlem tys finansowego ogolem
wiys 3 wiys
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (**™***)
Suma: - - - = = =

(™****) Za znaczaca koncentracle ryzyka walutowego traktuje slg poziom 10% udzlatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem,
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NOTA-111 KO3ZTY POKRRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2012-01-01
_ to 2012-12-31

Warttode w okiesio

" sprawozdawczym w

tys_

Wartosc w okresie
sprawszdawczym w

tys

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje

Opiaty dla depozytariusza

Opiaty zwigzane z prowadzeniem refestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomoaeci

Ujemne saldo réinic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztéw

0d-2013-01-01

od 2012-01-01

do 2013-12-31 . dn2012-12-31
) - Wartosé w okresie’ Warto&¢ w okiesie
NOTA-11 Il WYNAGRGDZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
s tys
Z tylulu wynagrodzenia stafego 5 391 5071
z tytuiu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 53 5071
" od 2013-01-01 od 2012-01-01
. : . do 20131431 do 2012-12-31
- Wartoéé w okresie Wartosé w okrasia
NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE =
BEZPOSREGNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI e e e || e
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYGH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGEYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubfeglych ujele w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawazdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYGH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYM!

Nie datyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BEEDOW PODSTAWOWYGCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA i FINANSOWA, PEYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSG FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o Korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu,

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu,

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sle transakeji zawieranych przez

Fundusz.
5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansows zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatamosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzieé przysziodei tzn. przez okres nie krtszy niz 12 miesieey od dnia bilansowego. Na dzied
sprawozdawezy nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dziefi
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okre$lone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUAGJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU i ICH ZMIAN.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosei przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych {Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazawania.

W dniach od 26 sierpnia 2013 roku do 31 paZdziemika 2013 roku Komisja MNadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole dziatalnodci wykonywanej przez Investors TFl S.A. W dniu 21 stycznia 2014 roku
Towarzystwo otrzymale od Komisjl Nadzoru Finansowego zalecenia zwigzane z wynikami przeprowadzonej kontrali,
Zarzad Towarzystwa zastosowat sie do wszystkich zalecen w przewidzianym terminje. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa, zalecenia zostaly prawidlowo ujete w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym

Funduszu.

Warszawa, dnia 31 marca 2014 r.

Gde | [ Koot~

 Zbignie Wéitl}\»icz Andrze] Kaczorowski

Prezes Zarzgdu ieeprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

é' < Piatr Daadek -
T ; 1 -
——Wiceprez8s Zarzgdu

{

/v{v MVLQL«D\_‘—\_?/—K_/

Piotr Wiudarczyk
OFIZ Spélka z ograniczona cdpowledzialnoscig S.K.A.
Czlonek Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0.
Paodmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkawych
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