\ \
"\
A7 Investors

Sprawozdanie finansowe
Investor LBO FiZ

za IV kwartat 2009

A
’\ L



INVESTOR LBO FIZ FIZ-Q-E 31.10.07
O skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 4 kwartat 2009 roku  obejmujacy okres  od 2009-10-01 do 2009-12-31

Podstawa prawna:
FIZ-Rozp.Obow.Em 05.209.1744 § 86 ust. 1 pkt 1

INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBICZNYCH
- (penanazwafundusv)
INVESTOR LBO AZ INVESTORS TH S.A.

© (sbconanazwafundusu) S (namwatowaryswa)
02-516

"""""""" (od pocztowy) T (miejscowoe)
REJTANA 1718
"""""""""""""""""""""" @ica) T (numen
225424375 2254243 60 office@investors.pl
""""""""" (elefon) T e emay
1080003744 141164519 www.investors.pl
"""""""""" Ny T N T

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik Opis

KOREKTASPRAWOZDANIA

Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009/12/31 EURO NBP z 2009-12-31 4,1082
|. Przychody z lokat 96 24
Il. Koszty funduszu netto 445 108
Ill. Przychody z lokat netto -349 -85
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 269 65
VI. Wynik z operacji -80 -20
VIl. Zobowigzania 405 99
VIII. Aktywa 41 805 10176
IX. Aktywa netto 41 400 10 077
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 34 337 34 337

Komisja Nadzoru Finansowego
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ys.

XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,70 293,49
Xll. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,33 -0,57
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kw artat 2009 roku B kwartat 2009 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ \Wartos¢
Wartos wedtug Pro?entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy
wyceny na dziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny . wedtug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabycia w tys. | . : Inabyciaw tys. | . h
bilansowyw jog6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 12 000 18 233 43,62 12 000 17 943 43,82
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akciji
Praw a poboru
Kw ity depozytow e
Listy zastaw ne
2. Dluzne papiery w artosciow e 6 040 6412 15,66
nstrumenty pochodne
3. Udzialy w spétkach z ograniczong
. . ‘. 7 871 10 924 26,13 2950 6 024 14,71
odpow iedzialnoscia
Dednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne
Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spélnego inw estow ania majace
kiedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
4. Depozyty 12 647 12 647 30,25 10 564 10 564 25,80
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
nne
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.CB SA. Nienotowane na rynku akklywnym  jn.d. 442 477Polska 12 000 18 233
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien

bilansowy w tys.
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2008 rok 4 kw artat 2008 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosc wedlug roc.:entowy Wartos é wedtug Proc.:entowy
wyceny na dziat w wyceny na dziat w
wedlug ceny L wedtug ceny |, .
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabycia w tys. | . . nabyciaw tys/] . .
bilansowyw |og6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
12 000 18 044 46,16 12 000 18 044 46,16
19 984 20 269 51,86 19 984 20 269 51,86
774 774 1,98 774 774 1,98

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

43,62

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE odzaj ynku Nezva i Emitent tenta . yips
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne
d) Inne
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
1.
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty
pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH Z Kraj siedzib artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
OGRAN|CZONA Nazwa spotki Siedziba spotki spc’):ki Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1. EE}GZLSZC')SKA baziska Gome  Polska 5325 2 950 6020

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem
” Wartoé¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

- . .. Warto& . - S

Rodzaj listu [Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
Warunki Wartose . Wartos¢ wet#ug Wartos¢ wedh'Jg’ Procentowy udziat
. X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
oprocentowania jnominalna ; .
ys. bilansowy w tys. fogétem

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
ogétem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

14,40

Komisja Nadzoru Finansowego
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INDFARM o
2. I‘Igvoldings Lid }Mkoga }:ypr | 1200 000 4921 4905
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa rynku NNazwa i rodzaj Liczba Z\;anr;orit\:\;iciﬂauvgv
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu hys.
l.Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku ; . Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
[ 1.
. . . . . . Wartos¢ Wartos¢ wedtug |[Warto$¢ wedtug
& Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . ) . o
WIERZY TELNOSCI b odmiotu bodmiotu ymagalnosei bwiadczenia kwiadczenia w [Liczba peny nabyciaw wyceny na dzief
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. jog6tem
1.
- ’ . Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki . .
DEPOZYTY Nazwa banku |- - aluta bprocentowania peny nabycia w [eny nabycia w
danej walucie ftys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 12 647
1. g\‘f BankSlask |4 PLN over-night 12 647,00 12 647
W walutach panstw nienalezacych do OECD

WALUTY

Panstwo

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogétem

I. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do

1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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11,73

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Warto&¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

12 647

30,25

12 647,00

12 647

30,25

FIZ-Q-E 31.10.07
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NIERUCHOMOSCI

uzytku

Rok oddania do

Data nabycia

Numer ksiegi
ieczystej

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

I.Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa wspoétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

przez Skarb Panstwa

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez NBP

2.Papiery wartosciowe gwarantowane

przez jednostki samorzadu
terytorialnego

3. Papiery wartosciowe gwarantowane

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai rejestracii Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] { Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kraj siedziby Warto& wedtug artosé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta Istotne parametry|Liczba ceny nabyciaw | . W aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. )
wystawcy) ys. log6tem
1.
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . b aczna artosé wev:Hug artosé wedh_;g. Procentowy udziat
o Rodzaj iczba ceny nabycia w |wyceny na dzien w aktlywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. Jog6tem
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Obcigzenia

[Stuzebnosci

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu [Warunk

oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

1.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
Aktywach ogétem

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogétem

1.

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.

BILANS

4 kwartat 2009
roku

B kwartat 2009
oku

2008 rok

4 kwartat 2008
roku

I. Aktywa

41 805

40 946

39 087

39 087

1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty

12 647

10 564

774

774

aleznosci

[Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktlywnym rynku, w tym:

dtuzne papiery wartosciowe

2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

29 157

30 380

38 313

38 313

-dtuzne papiery wartosciowe

6412

20 269

20 269

ieruchomosci

3. Pozostate aktywa

Il. Zobowiazania

405

359

1483

1483

lll. Aktyw a netto (I-11)

41 400

40 587

37 604

37 604

IV. Kapitat funduszu

34 584

33 692

32937

32937

1. Kapitat wptacony

34 584

33 692

32937

32937

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V.Dochody zatrzymane

-2 471

2122

-1377

-1377

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-2 506

-2 157

-1377

-1377

zbycia lokat

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

35

35

nabycia

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

9 286

9017

6 044

6 044

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Warto& wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fog6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

do 2009-12-31

od 2009-01-01
do 2009-12-31

do 2008-12-31

VIIL. itat fun zu i zakumulowany wynik z racji
Kapital funduszu i zakumulowany wy operacj 41 400 40 587 37 604 37 604
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 34 337 33 598 32937 32 937
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,70 1 208,03 1141,69 1141,69
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 34 337
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,70
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
PLINVLBO00047 - 34 337 szt.
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVLB00047 - 41 400 tys.pln.
za 4 kwartaty za 4 kwartaty
lod 2009-10-01  |R009 roku lod 2008-10-01  |R008 roku

od 2008-01-01
do 2008-12-31

I. Przychody z lokat 96 716 323 1822
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
1. Przychody odsetkowe 96 716 323 1822
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty funduszu 445 1845 348 3197
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 307 1174 118 2402
MWynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
2. Optaty dla depozytariusza 18 71 26 92
Pptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 11 26
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 65 19 184
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
5. Ustugi prawne 26 181 226 384
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
6. Ujemne saldo réznic kursowych 17 17
7.Pozostate 61 326 -42 108
Koszty pokrywane przez towarzystwo
lll. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 445 1845 348 3197
IV.Przychody z lokat netto (I-1V) -349 -1129 25 -1375
V.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 269 3278 -646 6 041
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 35 -2 -2
P tytutu réznic kursowych
2. l\/c\)lzk;?‘stw(sts;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 269 3243 644 6043
P tytutu réznic kursowych
VI. Wynik z operacji -80 2149 -671 4 666
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -2,33 62,58 -20,36 141,68

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2009-10-01
do 2009-12-31

za 4 kwartaty
009 roku

lod 2008-01-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

a 4 kwartaty
008 roku

lod 2008-01-01
do 2008-12-31

Pmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 40 587 37 604 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -80 2149 4 667 4667
a) przychody z lokat netto -349 -1129 -1 377 -1 377
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 35 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 269 3 243 6 044 6 044
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -80 2149 4 667 4 667
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 893 1647 32937 32 937
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 893 1647 32937 32937
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 813 3796 37 604 37 604
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 400 41 400 37 604 37 604
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 40 994 39 604 35 164 35 164
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
9. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 739 1400 32 937 32 937
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 739 1400 32937 32 937
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 739 1400 32937 32937
10. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnoséci funduszu, w tym: 34337 34 337 32937 32937
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 34 337 34 337 32937 32 937
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 34 337 34 337 32937 32937
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 34 337 34 337 32937 32 937
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1208.,03 1141,69 1000,00 1000,00
13. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1 205,70 1 205,70 1141,69 1141,69
14. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjn
\‘/)vokresie sprawozdawczym ! g e 0,77 5,61 11,73 11,73
15. ;lrr;vn:’azlgaawvg;t:"sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1205.70 1164.25 1000.79 100079
-data wyceny 2009-12-31 2009-03-31 P007-12-31 P007-12-31
16. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1208,03 1208,03 1162,03 1162,03
-data wyceny 2009-09-30 [r009-09-30 P008-09-30 P008-09-30
17. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 1205,70 1205,70 1141,69 1141,69
-data wyceny 2009-12-31 2009-12-31 P008-12-31 P008-12-31
18. Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,70 1 205,70 1141,69 1141,69
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4,30 4,66 7,53 7,53
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,97 2,96 5,67 5,67
2. z;c;:r;;ltjc::\jvg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,17 0,18 0,19 0,19
4.;3Jz§322tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywoéw 0.00 0.00 0.00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16 0,16 0,40 0,40
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00

funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR LBO FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

, X Fa 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEKPRZEPLYWOV\PIENIEZNYCH lod 2009-10-01  R009 roku lod 2008-10-01 2008 roku
do 2009-12-31 jod 2009-01-01 |do 2008-12-31 jod 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31
A.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 941 9 976 -20 467 -32 163
I. Wptywy 6 259 20 771 26 1535
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 9 536 26 1535
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 6 259 11235 0 0
3. Pozostate 0 0 -13 0
1. Wydatki 5317 10 795 20 479 33698
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 4 921 7 871 19 984 31984
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 296 2 307 268 966
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 18 66 27 76
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 0 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 11 -11 32
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 15 61 -33 138
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 155 -174 288
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 67 324 417 214
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1142 1897 0 32937
I. Wptywy 1142 1897 0 32937
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 893 1647 0 32937
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 249 249 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
I1. Wydatki 0 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkoéw pienieznych i 0 0 0 0
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 2083 11 873 -20 467 774
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw)c,:zego PionieEnY 10564 774 21241 0
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
koniec’c))kre:u sprawozdawczzgo (E+/-D) pleniesy 12647 12647 74 74

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR LBO FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

PolitRachinvLBOFIZRK2009.12.31.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

U kwartat 2009
oku

¥ tytutu zbytych lokat

I tytutu instrumentéw pochodnych

I tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

¥ tytutu dywidendy

¥ tytutu odsetek

I tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

¥ kwartat 2009
roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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INVESTOR LBO FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

I tytutu nabytych aktywow

¥ tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

I tytutu instrumentéw pochodnych

I tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

I tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

I tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

I tytutu wyptaty przychodéw funduszu

I tytutu wyemitowanych obligacji

I tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

I tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

I tytutu gwarancji lub poreczen

1. Z tytutu rezerw 405
Pozostate zobowigzania
INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zalaczeniu.
Plik Opis
InfDodInvLBOFIZRK2009.12.31.pdf
PODPISY
PODPISYOS()BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P010-02-15 IGrzegorz Mielcarek Cztonek Zarzadu
P010-02-15 Beata Sax Cztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego

17



INVESTOR LBO FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

Adam Chabior
OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z o.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdédw Niepublicznych Raport kwartalny za 4 kwartat 2009 r.

7. NOTY OBJASNIAJACE

INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z wyjatkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
3. Warto$¢ aktywdédw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja
cene nabycia rowng zeru.

7. Koszy realizacji transakcji dotyczacych aktywdw niepublicznych sa uznawane za koszt biezacego okresu.

8. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej
i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, i
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje sie w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie¢ w
ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

17. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Fundusz
nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

18. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu - ich
wartosé nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Koszty Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na
wycene aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
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21. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

22. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Dniem Wyceny jest:

1.1. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

1.2. ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

2. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

3. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie dostepne

kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

4. Aktywa Fundusz wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

4.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

4.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nie notowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skitadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nie réznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym dokonywana jest wycena.

6. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywow lub zobowigzan w walutach obcych nie notowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie¢ metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz nie denominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity ré6znice wymagajace objasnienia i zestawienia.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny,
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
Nie dotyczy

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.
Nie dotyczy

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian:

Brak informaciji, ktére mogtyby w istotny spos6b wptynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operac;ji i ich zmian.
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