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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklyw6w niepublicznych: M
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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Opis

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIAELALNOSCIFUNDUSZU)

W zalaczeniu przedstawiamy sprawozdanie zarzadu

Plik Opis
[2015-06-30-FPE_sprzarz.pdf
1 pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 rok
2015 roku
|. Przychady z lokat 2084 6438
1. Koszty funduszu netto 2832 6106
Il. Przychody z lokat netto -548 332
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 20995
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V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 9840 35722
VI. Wynik z operacji -10 388 -14 385
VII. Zobowigzania 1 255 1283
VI Aktywa 146 542 156 958
I1X. Aktywa netto 145 287 155 675
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 89 582 99 582
XI|. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1458,97 1 563,29
XII. Wynik z operacji na certyfilkat inwestycyjny -104,32 -144,55
ZESTAWIENIE LOKAT
1 péirocze
2014 rok
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Proal:entowy Wartosé wedilug Proc.:entowy
wectugceny [PIerV ™ PR byodiug cony [rcenyna  pdsisty
habiycie witys. bilansowy w og;tl‘:m Pabyciaw: tys: bilansowy w fogétem
tys. tys.
1. Akcje 61222 70 652 48,21 61222 69 717 44,42
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartoSciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
2. g:;sz;:i::l:ﬁ:z;z AL 18 628 20510 14,00 18 628 26 687 17,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0] 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzyteinosci 48 825 49 538 33,80 48 825 52 486 33,44
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchemosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie Q 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ] Kisj siedziby Wartosd weq?ug Wartosé wedlgg Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Liczba L iftanta Eeny nabycia w. wyceny na ziefi v akywach
yS. bilansowy w tys. jpgdtem
1.CBS.A. Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 13 625 9,30
IGIELDA
PAPIEROW
2.GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) IAKywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY | 1 235 264 Polska 2576 3558 2,43
CHW
WARSZAWIE
3.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aklywnym Nie dotyczy 1 035 450 Polska 5988 6 559 4,47
4.ERG SYSTEM S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 5 325 000 Polska 2 950 5256 3,59
5.\WB ELECTRONICS S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 500 000 Polska 22 000 31062 21,20
IGIELDA
PAPIEROW
6.VOXEL S.A. (PLVCXELD0014) Altywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 670 000 Polska 12998 9882 6,74
ICH W
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
7.HUBSTYLE S.A. (PLGRNKT00019) Allywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 987 500 |Polska 2700 711 0,48
CH W
WARSZAWIE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent Kraj siedzlby oo wykupu  [varunk _ [Rodzaj lisu
emitenta pprocentowania
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Wartose Wartoé¢ wedtug |[Warto¢ wedlug Procentowy udziat
odstawa emisi i Liczba ceny nabycia w fyceny na dzien v aktywach
hominalna ; 5
VS bilansowy w tys. pgoétem
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D & " . Kraj sedziby [Temin Warunki Warto&é
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynk Nazwa rynku Eritent emitenta wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d) Inne
2.0terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d}Inne
Emitent ozl sedzlby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku coveles) emitenta W Liczba
(wystawcy) i't
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0
I Niewystandaryzowane instrumenty B
‘pochodne
UDZIALY W SPOLKACH r4 krai Sedzib Warto& wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spald  [Siedziba spélki apdjlki Y Liczba teny nabyciaw fwyceny na dzien fw aktywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA s pilansovy wiys. bstem
1.\WINDFARM HOLDINGS LTD ;";Ng':g’g” FL hikozia Cypr 201 000 7320 4795 3,27
DIl LIMITED
ISPOLKA 2
2.DILIMITED SP. Z 0.0, OGRANICZONA Warszawa Pol ska 120 507 45 0,08
ODPOWEDZIAL
NOSCIA
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z GIA 4
3.0‘0‘ FECHNOLOGIE MIKOLOW Polska 18 948 10 801 15670 10,70
ISP.Z0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | haswai rodzaj Warto&¢ wedtug [Warto wediug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku INazwa rynku Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi w alkdywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu b g e
I. Jednostki uczestnictwa 0,00 Q 0 0,00
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
. i N . ; Wartos2 Warto&¢ wediug Warto& wedtug |Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI Na;w? \trodzaj Krcy SG?Z'DV Terrrlwnemalnoéci gmc‘:zizen'a Swiadczenia wLiczba keny nabycia w [wyceny na dzien w aktywach
pecntaiy padmiotu Wymag ‘ ! ys. ys. bilansowy w tys jogdtem
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA GIA s, B
“ TECHNOLOGIE SP. Z 0.0.TECHNOLOGIE Polska 2015-07-15 [Pieniezne 7 200 1 7200 10 438 772
IsP. 0.0,
WARANT
GWARANT GRUPA RUPA .
" KAPITALOWA S A, BITALOWA Polsa 20160331 PIENIEZNE 31 200 1 31200 29 302 20,00
LA,
3.ANDORIA-MOT 8P, Z 0.C. gngglg'MOT Polska 2016-03-31 PPIENIEZNE 10 400 1 10 400 g 787 6,66
IGWARANT
GWARANT GRUPA IGRUPA B
A'KAFITALOWA S.A. KAPITALOWA olsa 20120591 PIENIEZNE 25 1 25 40 0.02
S.A.
Warto& wedtug [Warto&€ wediug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data platnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien fw aktywach
ftys. pilansowy w tys  pgdtem
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Warto&¢ wedlug Warte& wediug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

yS. bilansowy w tys jpgétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
o] Q 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Warto$¢ wedtug MWartosc wediug [Procentowy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
s, bilansowy w tys. jogdtem

0 0 0,00

o] 0 0,00
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g i Warto&¢ wediug
R i Wartos¢ wedlug Wartc& wedlug
Kraj siedziby Warunk : ; wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku bania Waluta R T csny‘nabym_a w gceny nabyciaw bil ansowy w
danej walucie fys. R ;
danej walucie
I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 0
Il.W walutach pafstw nienalezacych do OECD 0
Warto&¢ wedtug Warto& na dziefMWartos wedtug Procentowy udzial
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w Wyceny na dzien w aklywach
yS. danej walucie  pilansowy w tys. pgdlem
I.W walutach paristw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do
OECD 0 0 0,00
Rok cddania do . Numer ksiegi . . 2 8 Vo
NIERUCHOMOSCI Lyt Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia  [adres Powierzchnia  [Obcigzenia
|. Prawa wias nosci nieruchomo$ci:
1. Budynki
2. Lokale
3. Grunty
4.Inne
Il. Prawa wspoétwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2, Lokale
3.Grunty
4.Inne
Ill. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Ilnne
TABELEDODATKOWE
NSTRUMEN NKU . i Warto&C wediug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
P . EGTY RY Emitent Termin wykupu !Varchna:tcwania nW:r:ions:Ina Liczba ceny nabyciaw jwyceny na dzien w aktywach
IENIEZN o P ys. bilansowy w tys. ogétem
1 polrocze
ILANS 2014 rok
2015 roku
l. Aktywa 146 542 156 958
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 5597 7 551
2. Naleznosci 245 517
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie druglej strony do edkupu 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 151 10 868
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 126 549 138 022
-dtuzne papiery warto&kiowe 0 0
8. Nieruchomosgci [¢] 0
7.Pozostate aklywa o] Q
Il. Zobowiazania 1265 1283
lil. Aktywa netto (I-I1) 145 287 166 675
IV. Kapitat funduszu 133617 133817
1. Kapital wptacony 161 226 161 226
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -27 609 -27 609
V.Dochody zatrzymane 8 410 8 958
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto -13 731 13183
2. Zakumulowany, nierozdysconowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 22141 22141
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Warto& wedtug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien w aktlywach
bilansowy w tys. jpgotem

Wartos¢ wedfug WarteéE wedlug [Procentowy udziat
Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

tys. bilansowy w tys. Jog&tem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 a 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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i $ci lokat ie

Vi Wzroslt (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 3 260 13100

nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(IV+VH-VI) 145 287 155 675
|.iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 89 582 99 582
Wartoéé aktywdow netto na certyfikat inwestycyjny 1458,97 1 563,29
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 99 582
Rozwodniona warto & alklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 458,97

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLB00047
B% 582

artost aktywdw netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

PLINVLB00047
1 458,97

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2015-01-01 |od 2014-01-01 od 2014-01-01

do 2015-06-30 |do 2014-12-31 do 2014-06-30

|. Przychody z lokat 2084 6438 1117
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 388 952 114
2. Przychody odsetkowe 1696 5486 1003
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 2632 6 106 3 360
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2340 5240 2748
2. \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije Q 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 39 76 38
% e Z pro
4 ﬁ]{;&;ﬁ};:quan prowadzeniem rejestru aktywow 18 40 22
5. Cptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 Q
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 109 210 108
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 Q
8. Ustugi prawne 118 484 425
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty cdsetkowe 0 0 0
11.Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 1] 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 8 56 18
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (lI-11}) 2632 6106 3360
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -548 332 -2 243
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0840 14727 5034
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 20995 3 445
-2 tytutu ré2nic kursswych 0 0 0
2. :i:;zar::'st“fﬁiﬂek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9840 35792 5479
-z tytutu réznic kursowych -124 210 25
VIl. Wynik z operacji -10 388 -14 395 -7 277
Miynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -104,32 144,55 71,17
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 104,32 144,55 7147

nwestycyjny

od 2015-01-01

od 2014-01-01 ‘

‘ZESTAWIEN[EZMIANWAKTYWACHN ETTO
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do 2015-06-30 |do 2014-12-31
1.g:t$os§daamv;:etm na koniec poprzedniego okresu 155675 188 359
2.\Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -10 388 -14 395
a)przychody z |okat netto -548 332
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 20 995
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 840 35722
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -10 388 <14 395
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a)z przycheddw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o]
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -18 289
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych cerlyfikatdw inwestycyjnych) 0 -18 289
6.taczna zmiana aldywdw netto w olresie sprawozdawczym -10 388 -32684
7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 287 155675
8. Srednia warlo& aklywow netto w okresie sprawozdawczym 157 238 174 564
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych o] 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 11177
¢)salde zmian 0 11177
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 17 299 17 299
f)saldo zmian 99 582 99 582
8. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 99 582 0
5 W ikat i cy] iec
11:::;30;:&22:;\:5:2;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 1 458,67 1563,29
12, procentowa zmiana warto&ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 13,46 £.08
13. ;l;l‘;fnoaz::w\g;:;sé aktywéw netto na certyfikat inweslycyjny w okresie 1458,97 156329
-data wyceny 2015-06-30 2014-1231
14. ;:al:;:l’-::::c\::n:oéc akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1505,67 1685,37
-data wyceny 201503-31 2014-03-31
15. warto&¢ akdyws Tkat i j iej
ooy Oy:::en;t:z“ruazg:\:ﬂﬁ inwestycyjny wedlug ostatniej 1 458,07 1 563,29
-data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1458,97 1 563,29
|. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartogci
aktywéw netto, w tym: 3.38 3,50
1. procentowy udzial wynagredzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,05 0,04
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 0,02 0,02
5. procentowy udziat oplat za usiugi w zakrese rachunkowo i 0,14 0,12
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0.00 g
RACHUNEKPRZEPLYWO“PIEN[EZNYCH od 20150101 |od 2014-01-01 od 2014-01-01
do 2015-08-30 |do 2014-12-31 do 2014-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne] -1 954 7 685 9712
1. Wptywy 713 15471 14 616
1. Z tytutu posadanych lokat 713 1111 255
2. Z tytutu zbycia sdadnikéw lokat 0 14 358 11 708
3. Pozostate 0 2 2 653
II. Wydatki 2687 77886 4904
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 Q 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 0 1338 1338
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2380 5433 2814
4. Z tytulu wyptaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje Q 0 o]
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 39 77 38
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu is 40 27
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych o] 0 Q
8. Z tytutu ustug w zakres'e rachunkowo &ci 109 218 17

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

9. Z tytutu uslug w zalgesie zarzadzania aklywami funduszu Q Q 0
10. Z tytutu uslug prawnych 107 622 545
11. Z tytulu posadania nieruchomosei 0 0 0
12. Pozostate 14 58 30
B. Przeplywy $rodk 6w pieniginych z dziatalno$ci finansowe;j 0] -18 289 -2 265
1. Wilywy 0 0 0
1. Ztytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Ztytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielenych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 Q 0
1. Wydatki 0 18 289 2 265
1. Z tytutu wykupienia certyfilkatow inwestycyjnych 0 18 289 2 265
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kredytdw 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychoddw o] 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7.0Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutkizmian kursdw wymiany $rodkdw pienigznych i 0 . :
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D.Zmlana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1954 -10 604 7 447
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
poczqtepk okSesu sprawozdawizego i 7951 18158 s
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigeznych na 5567 7551 25 602

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

NOTY FIRST.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2015 roku

1 poirecze

1.Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

o

4. Z tytutu dywidendy

238

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

~Njo|jo|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015 roku

1 pétrocze

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentdéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inweslycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

8. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkaterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kedytéw

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

oljlojo|lojo|jlo|o|o|o|Oo|O

12. Z tytulu rezerw

-
N
o
o

13, Pozostate zobowigzania

(=]

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-4SRODKIPIENIEZNE IICH EKWIWALENTY

[.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA

Warto& na dzien
Warto& na dzienbilansowy w

bilansowy w alucie
RACHUNKACH BANKOWYCH [eluta panej walucie w [sprawozdania
Lys. finansowego w
yS.
I. Banki: 5597
1.RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. z 0 Q
2. ING BANK SLASK\ S.A. z 5597 5 597
Warto& na dzien
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bifaftnfw';awdzi'*" :f‘::;?:ﬂ’ W
RODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU ~ [Valuta Hane] walucie w kprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN fys. finansoweigo w
yS.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych: 6 450
1. zt 6 450 6 450

[L.EKWIWALENTY SRODKOWPIENIEZNYCH

Warto$t na dzien|
pilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

ys.

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

Plik Opis

INOTY FIRST.pdf

Wartosc
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodza] instrumenty pochodnege [Cel otwarcia pozycji rfz';?:jéic otwartej Eﬁynﬁg:ih
ienigznych

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Warto&€ na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

1.Transakcje, w wyniku Kdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wtasnosci i ryzyk

2.Transakeje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wtasnosei i ryzyk

lll. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
warto$ciowych

IV.Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepis 6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
warto$ciowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kwota bedgca [Termin s emin
rapadalnosei .
podstawg asiinala) wykonania
przysztych Wgase ingrumentu
tatnosci il ochodnego
P pochodnego P 9
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OTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIE!
FUNDUSZU

wata kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota lkredytu/pozyczk pozostala do splaty
azwa podmiotu udzielajgcego |.. . .
kredytu (pozyczii) Siedziba ot w procentowy e
ys. lwalucie ednostka  waluta udziat w ys. ailcie ednostka waluta
pktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytufpozyczk w chwili udzielenia
i iedzi procentowy [Warunki ) ) )
Nazwa podmiotu [Siedziba bys. Kw?ta‘\z S alla Ldziatw  pprocentowania [Temmin splaty Pabezpieczenia
waluci aktywach
ENERGOSYNERGIA N
 TECHNOLOGIE SP. Z 0.0. Polska 7 200 7 200{w tys. zt T,12rtaie 2015-06-05

*Prawne zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 690 125 akcjach na okaziciela serii D w zaktadowym spotki
Ponar Silesia S.A. z siedzibg w Laziska Gorne, wpisanej do rejstru przedsigbiorstw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-|
Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 279758 ("Ponar Silesia"), stanowigcych 14% w kapitale
raktadowym Ponar Silesia.

NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE
1 pbtrocze
L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU — vt
2015 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) W tys.
II. 1) Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 5 597
11l. 2) Nalezno&ei W tys. zt 245
V. 4) SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 14 151
V. 5) Skadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: w tys. zt 126 549
VL. 1l. Zobowigzania W tys. zt 1255
A)1) Srodki pleniezne | ich ekwiwalenty W tys. zt 5 597
B)2) Naleznosi W tys. zt 245
C)4) Skadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: wtys, zt 14 151
D)5) Skadniki lokat nienotowane na altywnym rynlku, w tym: w tys. zt 121 754
E)ll. Zobowigzania W tys. zt 1255
F)6) Sktadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W EUR 4795
a)5) SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. EUR 1143
a)1. 1) SrodK pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. zt 5597
a)2.2) Naleznosei w tys. zt 245
a)3. 4) Skadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys, zt 14 151
a).5) Skadnik Iokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym W tys. zt 126 549
a). ll. Zobowigzania w tys. zt 1255
Razem
w tys, zt 145 287
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
\Sktadniki lokat Podatnie réini?e kurs.uwe Qj emne rc'nénic‘e kurs?we
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Wammanty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akeji 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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CEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

bprocentowania ITermin splaty [Zabezpieczenia
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4. Prawa poboru

o

0

5. Kwity depozytowe

6. Listy zasawne

7.Dtuzne papiery wartosciowe

8. Ingrumenty pochodne

olo|jojo|O

9. Udziaty w spétkach z ograniczong cdpowiedzialnoscig

ey
n
£

10. Jednostli uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

oOlojlo|lo|lo|o|o

olojlo|o|o|o|o

12, Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

(=]

13. Wierzytelnosei

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosei

18. Statki morskie

19. Inne

oljlo|lo|lo|o|o|o| O

= =R =A== ==

olo|lo|lo|jlo|lojlo] o |o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo

ojlo|lo|lojo|lo|lo]| O |ao|lo

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

do zi

kurs w stosunku

waluta

[1.

0,00

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

EREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

Wartosé
prealizowanego
zysku (straty) ze
Pbycia lokat w tys

(Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
Zysku z wyceny
faktywow w tys.

1. Skadn/k lokat notowane na akdywnym rynku

3 283

2. Skiadniki lokat nienotowane na alktywnym rynku

-13123

3. Nieruchomosgei

0

4. Pozostate

o|lo|lo|o

0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

Wartos¢ w okresie
lsprawozdaweczym
tys.

|. Wyptacone przychody z lokat:

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosi

4. Dodatnie saldo réznic kirsowych

5. Pozostate:

a)

Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

olojlojo|jo|o|o|o

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

Wartos¢ w olresie
sprawozdawczym
w tys.

Procentowy udzial
w aktywach w dniu

wyptaty

Procentowy
Ldziat w
Bktywach netto w|
dniu wyplaty

Wpiyw na
wartosc aklywow
tys.

Wplyw na
wartos¢ aktywow
petto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

ILKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO |or°

W tys.

sprawozdawczym

& wokresie

1. Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzgcych dystrybucig

2. Oplaty dla depozytariusza

3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu

4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

5. Ustugi w zalresie rachunkowosci

6. Ustugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszy

7. Ustugi prawne

=== =2 k=1 k=2 k=]

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

0

9. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosei

0

10. Pozostate:

0

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

Warto& w okresie
Fprawozdawczym
W tys,

1. Cze&t data wynagrodzenia

2 340

2. Czg& wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

0

IL.KOSZTYFUN DUSZUAKTYWOWN]EPUBLICZNYCHZWIAZAN E
BEZPOSREDNIOZEZBY TYMILOKATAMI

Warto& w okresie
sprawozdawczym

tys.

1. (zbyty s¢adnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sdadnikiem |okat)

INFORMACJA DODATKOWA

[Plik

Opis

||NFORMAGJA DODATKOWA FIRST.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik Opis
IOSWIADCZENIE ZARZADU FIRST.pdf
OSWIADCZENIIDEPOZYTARIUSZA
Plik Opis

[Oswiadczenie depozylariusza FPE. pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik

Opis

15HY Raport FPE skan.pdf

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data mig i nazwisko [Stancwisko/Funkcia Podpis i
P015-08-31 Uerzy Krok Prezes Zarzadu y

;
P015-08-31 Pictr Kuffel WMiceprezes Zarzadu
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE © FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Aklywéw Niepublicznych.

W dniu 11 paidziemika 2007 r. 8qd Okregowy w Warszawie VIi Wydzial Cywilny | Rejestrowy dokonat wpisu investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtage Aktywaw Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwastycyinych pod
numerem RFI 327. Fundusz rozpoczal dziatalnosé dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dzialal
pod nazwg Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych, w skracie Investor PE FIZ. Od 10
lipca 2015 r. Fundusz dzlala pod nazwg First Private Equity Fundusz Inweslyeyjny Zamknigly Aktywaw Niepublicznych, w
skrécle First Private Equity FIZ Aktywow Nispublicznych. Czas trwanla funduszu jest nleograniczany.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANIGZENIA
INWESTYCYJINE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoScl Aklywdéw Funduszu w wyniku wezrostu wartoSci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartoSciows | inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwesiycyjnago.
Ograniczenia Inwestycyjne:

1. Polityka Inwestycyjna | kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac w iokaty przewldziane w Statucle, w tym:

a) akcje | obligacie spotek akeyjnyeh | komandytowo akeyjnych,

b) udzialy | obligacje spolek z ograniczong odpowiedziainoscig - pod warunkiem, e s3 zbywalne.

2. Fundusz moze ponadta iInwestowad w nasiepujgce rodzaje lokat:

a) wisrzytalno$cl, z wyjatkiem wierzyleino$cl wobec oséb fizyeznych,

b) waluty,

¢} wystandaryzowane instrumenty pochodne, ki6rych baze stanowlg kursy walut,

d) paplery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwaraniowane przez Skarb Pafistwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmnig)
Jedno z paristw nalezacych do OECD,

e} instrumenty rynku plenigznego - pod warunkiem, 2e sq zbywalne,

3, Fundusz moZe lokowa¢ akiywa w jednosiki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych ub w tytuly
uczesinictwa emitowane przez Instytucje wspdinego Inwestowania, majgce sledzibg za granica.

4, Fundusz moZe lokowa¢ aktywa w depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaclggac pozyczki | kredyly w bankach krajowych, instytucjach kredylowych lub bankach zagranicznych, araz
dokonywa¢ emisjl obligac]i.

8. Fundusz moze udzielaé poZyczek pienigznyeh, porgczefi lub gwarancii.

7. Podstawsg doboru do porifela lokat, o kidrych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentaina oraz ocena trendow rynkowych,
Fundusz bgdzle poszukiwal lokat, ktdre rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost wartoscl. W ocenle istotne znaczenie bedg
mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednienlem potencaly werostu wartosci dane|
spélkl lub posiadanych przez spilke akiywow. Wérdd elementdw anallzy Istoine bedg oceny produkiu oferowanego przez dang
spélie, Je] kadry zarzgdzajqes, aktywaw, pozyd)l rynkowe], sleci dystrybucji, ogoinych perspekiyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacjl, a takze ryzyko plynnoécl | ryzyko nlewyptacalnoscl spoiki,

8. Fundusz moze lokowat akiywa w paplery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Patistwa i
MNarodowy Bank Polskl, pafistwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instylucje finansowe, klérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno z paristw nalezgcych do OECD, instrumenly rynku plenigznego, depozyly w
bankach krajowych, bankach zagranicznych fub w instytucjach kredylowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnoscl i
sprawnego zarzgdzanla portielem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowat aktywa w jednosild uczesinictwa lub ceriyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tyltuly
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu
i dywersyfikac]i lokat dzigki uzyskanlu dostepu do specyficznych klas aklywow. Podsiawg doboru jadnostek uczestnictwa iub
cerlyfikatéw Inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych iub tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca 2015 roku
Fundusz dzlafal jako Investor Private Equity Fundusz inwastycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych)

.2!



inwestowanla majqce sledzibg za granica beds zasady | cel politykl Inwestycyine), rodzaje | kryleria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub Instylucle wspéinego Inwestowanla.

10. W przypadku Instrumentdw pachodnych, kidrych cena zalety bezposrednio lub posrednlo od ceny rynkowe] walut oboych
Fundusz bedzle brat pod uwage w jakis} walucle denominowans sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
Instrumentach pochodnych, kidrych cena zalsty bezposdrednio lub posrednic od ceny rynkowe] walut obeych, umoziiwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywédw Funduszu,

1. W przypadku Instrumentéw pochodnych, kiorych baze stanowig uznane Indeksy Fundusz bedzie bral pod uwage ryzyko
systemalycane Aklywéw Funduszu zwigzane z syluacly rynkowa. Fundusz moze zajmowad pozycle w instrumentach
pochodnych, kibrych baze stanowig uznane indeksy, umotliwiajgce zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z syluacig rynkows.

12. Fundusz moze zaclagad pozyezki | kredyty w bankach krajowyceh, inslytucjach kradytowych lub bankach zagraniczrych,
oraz dokenywat ernisfi obligacjl, w celu zwigkszenla stopy zwrotu z reallzowanych projekiéw Inwestycyinych | zapewnienia
plynnoécl oraz sprawnego zarzadzanla portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzylelnoscl oraz udzielaé pozyczek pienignych, porgczen lub gwarancji. Fundusz
moze udzlela¢ pozyczek, porgezei i gwarancil podmictom bioraoym udzlat w transakejach, ktorych celem jest dokonywanie
lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywanlem tych lokal. Fundusz udzlela poyczek, poreczen | gwarancjl prazy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, Fundusz moze udzielad pozyczek, porgezen | awarancji wylgcznla podmiotom,
kidre nie znajdujq sie w stanie upadloscl lub likwidach, Zasady splaty udzlelsnych pozyczek wynikaja ze struktury transakeji,
ktdrych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowe w ust. 1. Pozyczkl, poreczenia | gwarancje mogg zostat udzlalone na
okres nie dliutszy niz okres posladania przez Fundusz fokaly, o kidra] mowa w ust. 1, w zwiazku z ktdrg zostaly udzielore.
Polyczki, porgezenla | gwarancje mogg zoslat udzielone jezell warlodt zabszpleczenla bedzie rowna, co najmnie] 20%
warlosel pozyczonych $rodkdw jub porgczone] albo gwarantowanej sumy. Zabezpleczenlam moze byé kazde prawa, z kidrego
Fundusz moe sig¢ zaspokoi€, przy uwzglednleniu politykl Inwsstycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokal Funduszu,
Pozyczkoblorea Jest obowigzany umozliwié Funduszowi podejmowanle czynno$cl zwigzanych 2z oceng syluacii finansowaj |
gospodarcze] po2yczkobiorey oraz kontrolg wykorzystania | splaty pogyczkl.

14. Fundusz nie moze nabywaé cerlyfikatow inwestycyjnych, kiore wyemitowal, z wyjgtkiem wykupu cerlyfikatow
inwestycyjnych.

Rodzaje | dywersyflkaca lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamknigty akiywaw nispublicznych lokuje co najmniej B0% warlodci swoich Aktywow w aklywa Inne
niz:

1) paplery wartosciows bedace przedmiotem publicznej oferly lub paplery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba 2e paplery wartoéciowe staly sig przedmiotern publiczne] oferty lub zostaly dopuszezone do obrofu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2} instrumenty rynku plenigznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spdiki niepubliczne, ktérych akcje lub udziaty wehodzg
w sklad portfela inwestycylnego Funduszu,

2. Papiery wartosclowe lub Instrumenty rynku plenigznega wyemilowane przez Jeden podmiot, wierzytelnoéei wobes tego
podmietu | udzlaly w tym podmiocie nie moga slanowié lacznie wigce] niz 20% wartoscl Aktywow Funduszu. Ograniczenia iego
nie stosufe sig do paplerdw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Naradowy
Bank Polskl, panisiwa nalezgce do OECD albo miedzynerodowe instytucje finansowe, kitrych czionkiem Jest Rzeczpospalita
Polska lub co najmnie} jedno z patisiw nalezacych do OECD, Fundusz, obejmulac paplery warlo$ciowa w wykonaniu umowy o
subemisjg inwestycyjng, nie moZe naruszyt ograniczen, a ktérych mowa w zdaniu plerwszym.

3. Waluta obca jednego paristwa lub euro nle moze stanowit wigesj niz 20% wartodcl Aktywow Funduszu, Z zastrzezeniern, 2o
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz Jest obowlazany uwzgledniad warlo$é walul stanowizcych baze Instrumentow
pochodnych.

4. Fundusz moze lokowaé nle wiece] niz 20% wartodcl Aktywéw Funduszu w jednostki uczesinictwa iub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tyluly uczestniclwa emitowane przez Instytucle wspélnege inwestowania majgce siedzibg za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji kredytowe] nie moga stanowié wiece] niz 20%
wartoscl Aktywow Funduszu.

FIRET PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca 2015 roku
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6. Fundusz mo2e zaclgpad, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, posyczkl i
kredyty o lgcznej wysokoscl nieprzekraczajges) 75% wartodel Aklywéw Netta Funduszu w chwill zawarcla umowy pozyozki lub
kredytu. Fundusz mo2e dokonywaé emis]i obligac]l w wysokoéel nleprzekraczajgesj 15% warlodcl Aktywdw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajgey dzlert padjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaly o emis]l obligac]l. W przypadku wyemliowania przez Fundusz obligac]l lgczna warlode pozyczek, kredytw oraz emisji
obligacji nie moke przekraczat 75% wartoSci Aklywédw Nello Funduszu. Emisja obligacfi przez Fundusz mofe nastapit
wylgeznie w trybie przewldzlanym w Ustawle o ofsrcle publicznaj.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokoscl nie wykszej niz 50% wartoscl Akiywow Funduszu, z tym e
wysoko$¢ pozyczki plenigznej udzlelons} jednemu podmictowi nle moze przekroczyé 20% warloScl Aklywdw Funduszu,

8. Fundusz moze udziela¢ porgezer lub gwaranc)l do wysokoscl nie wyzszej niz 50% wartose! Aklywow Funduszu, 2 tym 2o
wysokost porgczenla lub gwarancjl udzielanych za zobowigzanla jednego podmiotu nie mote przekraczyé 20% wartodel
Aktywdw Funduszu.

9. Warto8¢ pozyc)l wynikajqcych ze wszystkich nabylych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe] walut obcych stanowi nie wiges) niz 100% Aktywow Funduszy,

10. Warloé¢ pozyc)i wynikajgeych zs wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentéw pochadnyeh, kidrych baze stanowig
uznane Indeksy, stanowl nie wiece| niz 100% Aktywdw Funduszu.

11, Warlod¢ pozycjl wynikajgeych z nabytych lub sprzedanych Instrumentdw pochodnych, kidrych cena zalazy bezposrednio lub
poérednio od ceny rynkows] walut oboych, lub ktérych baze stanowlg uznane Indeksy, obliczana jest jako suma wartosci
bezwzglednych pozycil w poszczegdinych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, #8 od wartoscl zajgtych
pozyc|l diugich odejmule sie warlos¢ zajmowanych pozyc|l krétkich w danym

Instrumencle pochodnym. Do okredlenia maksymalnego poziomu zaangazowania warlodé pozycji wynikajgcych 2 nabytych fub
sprzadanych instrumantéw pochodnych uwzglgdniana Jest w wysokodcl z chwilli ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwlgzanae zs zmlenno$clg nolowart instrumentéw pochodnych - zaangazowanle Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, 2e ryzyka to wysigpule, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b} ryzyko rozliczenia transakeji - Fundusz bedzie Inwestowal wylacznle w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenle transakeijl jest gwarantowane przez Izby rozrachunkowe poszczegbinych rynkdw,

¢) ryzyko plynnosci instrumenidow pochadnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aklywow przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sig duza ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gléwnie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowsgo i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie Instrumentu bazowego |
pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Warsaw Equlty Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 18

00-549 Warszawa
Warsaw Equlty TFI S.A. zarejestrowans Jest w Relesirze Przedsigblorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dia m.st.
Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000294964,

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Prezentowane sprawozdanie finansowe abejmule okres sprawozdawczy od 1 stycznla 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku.
Dniem bilansowym Jest dzleri 30 czerwca 2015 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2014 roku do 31

grudnia 2014 roku, oraz w przypadku rachuniu wynlku | rachunku przeplywéw plenieznych takze okres polroczny od 1 stycznla
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipea 2015 roku
Fundusz dzialal jako Investor Private Equily Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych)

o4 e



5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzlalalno$cl przez Fundusz w dajace] sie
przewidzlet przysziodel tzn. przexz okras nie krétszy niz 12 miesigey od dnla bilansowego. Zdanism Zarzadu Warsaw Equity TF
SA. nle wysiepulg okolicznoscl wskazulqce na zagrozenle kontynuacji dzialalno$cl Funduszu. Na dzlen sporzadzenia
sprawozdanla finansowago nie wystapily przestanki rozwlazanla Funduszu, okraslone przepisaml o funduszach inwestycyjnych.

6} PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiolem uprawnionym do przeprawadzenia przegladu sprawozdania finansowego First Private Equity Fundusz lnwestycyjny
Zamknlety Aktywow Nlepublicznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku jest Emst & Young Audyt
Polska spotka 2 ograniczong odpowiedzialnodcig spélka komandylowa z siedziba w Warszawle, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJINE

Fundusz wyemitowal do dnla 30.06.2015 dziewigé seril cerlyfikatdw Inwestycyjnych, kidra jest przedmiotem obrotu na Gieldzle
Papierdw Warosclowych w Warszawle pod numerem ISIN - PLINVLBOQ04T.

Serla jednostkowa cena amisyjna data emisjl
serla A 1000,00 11.10.2007*
soria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1.208,03 21.10.2009
sefa D 1 456,10 08.02,2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
saria H 1480,06 08.11.2011
saria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca 2015 roku
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Warszawa, dnia 28 slerpnia 2015 .

Pismo Prozesa Zarzgdu Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych $.A. do Uczestnikdéw First Private
Equity Funduszu inwestycyinego Zamknigtago Aktywdw Niepublicznych

Szanownl Patstwo,

Prezentulemy Panstwu polroczne sprawozdanle finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyinego Zamknielego
Aktywiw Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 r.

W wyniku oslaganych wynikow inwestycyjnych na dzler 30 czerwca 2015 r., Fundusz postadal akiywa netto w wysokoscl
145.287 tys. 21, & Hozba certyfikatdw inwestycyjnych wszystkich seril wynoslia 99.582, W dnlu 30 czerwca 2015 r. wartogé
aktywaw netlo na cerlyfikat inwestycyjny Funduszu wynoslta 1 458,87 2. W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015,
Fundusz osiggnat ujemng stopg zwrotu w ujgciu rocznym w wysokodcl 13,46 % .

Opis najwaznlejszych czynnikéw | wydarzen, kiére wplynely na osiagnieta stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawoezdaniu
z dzlalainoss! Funduszu.

Zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdanlem, pozostajge z powazaniem,

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca 2015 roku
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Sprawozdanie z dziatalnosci First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywéw Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz zasad

sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Fundusz)
dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr
146 poz. 1546 z pdin. zm., dalej: Ustawa). Na dzien 30 czerwca 2015 r. Organem Funduszu
byto Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Z dniem 10 lipca 2015 roku weszty
w zycie zmiany Statutu Funduszu, na mocy ktérych Organem Funduszu stato sie Warsaw
Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
Towarzystwo).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu
11.10.2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ dnia 17.10.2007 r. Czas trwania funduszu jest

nieograniczony.
2. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,

przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. W celu realizacji celu

inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:

e akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych oraz udziaty i obligacje
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e wierzytelnosci,

e waluty,

e wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktdrych baze stanowig uznane indeksy,

e papiery wartosciowe emitow'ane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i

Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
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finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD,

e instrumenty rynku pienieznego,

¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace
siedzibe za granica,

e depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

Fundusz moze rowniez zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych lub bankach zagranicznych, dokonywaé emisji obligacji oraz udzielaé pozyczek

pienieznych, poreczeri lub gwaranciji.

Przy lokowaniu aktywéw w sposéb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie Funduszu.

3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoéci opis czynnikéw i
zdarzeri, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ Funduszu i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie
sprawozdawczym, a takie omdwienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci.

Na dzief 30 czerwca 2015r. wycena certyfikatu Funduszu wyniosta 1 458,97 zt, co oznacza
spadek 0 6,67% w poréwnaniu z wyceng z 31 grudnia 2014r. Spadek wyceny certyfikatow byt
przede wszystkim efektem ostroznosciowego podejscia podmiotu wyceniajgcego aktywa
Funduszu wynikajacego z wnioskéw spétek EST i Dumiso (inwestycja Windfarm) o
wydtuzenie terminéw splaty udzielonych pozyczek.

W pierwszym pétroczu 2015 roku Fundusz kontynuowat dziatania zmierzajace do uptynnienia
aktywéw. W opinii zarzadzajacych powinny one przynieé¢ efekty w drugiej potowie roku, co
pozwolitoby na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw w grudniu 2015 i marcu 2016 .

W czerwcu 2015 r. dokonane zostaty zmiany w Statucie Funduszu, ktére weszty w zycie 10
lipca 2015 roku. Zgodnie z nimi Fundusz zmienit nazwe na First Private Equity FIZ, a organem
Funduszu stafto sie Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Na podstawie
podpisanej umowy, portfelem Funduszu nadal zarzadza ten sam podmiot, ktéry od 22
czerwca 2015 roku funkcjonuje pod nazwa Vestor Dom Maklerski S.A.

W kolejnych okresach Fundusz bedzie dazyt do uptynnienia wszystkich sktadnikow aktywow i
przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb $rodkéw na wykup certyfikatéw celem ich
umorzenia.
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4. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

® Ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z
inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe; w przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentdéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, Fundusz moie ponies¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe
instrumenty; ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ aktywéw netto
na certyfikat moze podlegaé¢ wahaniom,

® Ryzyko walutowe — w przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej, Aktywa Funduszu sa narazone na ryzyko walutowe.
Istnieje mozliwos¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych przy wzroicie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto,
Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzgdzania
portfelem Funduszu. Fundusz stara sig zabezpieczaé ryzyko walutowe instrumentéw
finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut,

® Ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych
funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko zmian podatkowych okreélajacych
opfacalnos¢ inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulacji
prawnych moga spowodowac wzrost kosztéw i zmniejszenie optacalnoéci inwestycji
w certyfikaty Funduszu.

® Ryzyko operacyjne, w tym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, biedéw ludzkich, czy btedéw systeméw; ryzyko operacyjne moze
spowodowac wzrost kosztow i zmniejszenie opfacalnosci inwestycji w certyfikaty
Funduszu,

® Ryzyko braku wptywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem - zgodnie z Ustawa o
funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany
wobec oséb trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i
statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzadzanie Aktywami i
reprezentowanie Funduszu. Niezaleinie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje

Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo.
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Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem
Funduszu co umoiliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zmian Statutu Funduszu - statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdélnosci
ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepiséw
prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad wykupywania
Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi - cze$¢ kosztéw i wydatkéw zwiazanych
z dziatalnodcig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére beda pokrywane z
Aktywéw Funduszu. Towarzystwo dopetnia starar aby koszty nielimitowane byly jak
najnizsze. Na czgé¢ kosztdw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty
nielimitowane beda wplywaé na zmniejszenie Aktywéw Funduszu.

Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania - zgodnie z Ustawa o funduszach
inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania
decyzjy Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje
polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggnigcie celu inwestycyjnego i jest podjeta, jezeli
glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie, co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takie w
przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne
towarzystwo w terminie trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnodci przez
Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie
zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, )
wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zt. Rozwiazanie
Funduszu moze spowodowa¢, ze Fundusz nie osiaggnie celu inwestycyjnego.

Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa - Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje
mozliwos¢ zmiany wsréd kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mieé
wplyw na dziatanie Towarzystwa.

Ryzyko kontrahentdw Funduszu - Fundusz prowadzac dziatalnosé korzysta z ustug
réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw, ksiegowoséci, biegltych
rewidentéw, czy zarzadzajacych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania si¢ kontrahentéw z podjgtych zobowigzan. Fundusz stara sie ograniczac
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przedmiotowe ryzyko poprzez dobdr do wspdtpracy wiarygodnych kontrahentéw
oraz ustalanie odpowiednich sposobéw wspétpracy z kontrahentami.
Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa powyzej,

Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnoéé Funduszu, jakie nastapity w okresie

sprawozdawczym, a takie po jego zakoticzeniu

W dniu 29 lipca 2015 roku Fundusz na podstawie uprawnienia zawartego w umowie z dnia 1
kwietnia 2011 roku zfoiyt spoice WB Electronics S.A. z siedziba w Ozarowie Mazowieckim
oraz jej akcjonariuszom zadanie wykupu posiadanych przez siebie akcji Spétki. Na dzien
ztoZenia zgdania Fundusz posiadat tacznie 500.000 akcji WB Electronics S.A.

Zgodnie z w/w umowg zlozenie przez Fundusz zadania wykupu akgji zobowigzuje WB
Electronics S.A. do zawarcia z Funduszem w terminie 60 dni od daty ztozenia tego 23adania
umowy sprzedazy akcji celem umorzenia za cene zapewniajaca Funduszowi wewnetrzng
stope zwrotu z inwestycji dokonanej w kwocie 22.000.000 ztotych liczong od dnia 1.04.2011
roku wyfacznie przez 48 miesiecy w wysokosci 9% w stosunku rocznym. Cena jest ptatna

przelewem w dniu zawarcia umowy sprzedazy Akgiji.

6. Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzieh 30 czerwca 2015 r., sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Zbigniew Wdjtowicz - Prezes Zarzadu
Beata Sax - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Dziadek - Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Kaczorowski - Wiceprezes Zarzadu

Na dzieri 30 czerwca 2014 r., sktad Rady Nadzorcze]j przedstawiat sie nastepujaco:
Jarostaw Jatczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mieczystaw Putawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Biedulski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Stysz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Dobrowolski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Po przejeciu zarzadzania Funduszem przez Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. od dnia 10 lipca 2015 roku sktad Zarzadu Towarzystwa
przedstawia sie nastepujaco:

Jerzy Krok - Prezes Zarzadu

Piotr Kuffel - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Legutko - Wiceprezes Zarzadu,

a sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Pawet Wojciechowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Maj - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Korski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

7. Okreslenie tgcznej liczby i wartoéci nominalnej wszystkich certyfikatéw Funduszu
oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych Funduszu, bedacych w posiadaniu

os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych I

Towarzystwo nie otrzymato od oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych informaciji, aby na dzien
30 czerwca 2015 r. stan posiadania certyfikatéw inwestycyjnych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce ulegt zmianie w stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

W imieniu Zarzad Warsaw Equity TFI S.A.

Jerzy Krokf

Peefzes zadu Wiceprezes Zarzadu

_—

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 r.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1, Podstawowe zasady ewidenc]l

1.1.1. Ewidencja oraz wycena akiywow i pasywaw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujges
ustawy | rozporzadzenia a w szczegbinoscl:

1.1.1.1. Ustawa o rachunkawoscl z 29 wrzednla 1994 {Dz.U. 2013.330 z pdzn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczeglinych zasad
rachunkowascl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Kslegi prowadzone s3 w jezyku | walucie polskiej, chyba 2e co innego okresla Statut Funduszu,

1.1.3. W dniu wyceny akiywa wycenia slg a zobowigzania usiala sie wedliug slantw aklywdw,
zobowigzan, kurséw, cen | warlodci 2 dnla wyceny. Statul Funduszu okreéla godzing, na kiérg
pobiera sig ostatnie dosigpne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ulgcle w ksiggach
1.2.1. Nabyle paplery warioSciowa | nabyte jednestkl uczestnictwa ujmuje sle w kstegach w cenle nabycla.

1.2.2, Nabyle papiery wartoSciows orez Jednostki uczestnictwa ujmuje sle w ksiegach na podstawle
polwierdzenia zawarcla transakcji wystawlonego przez kontrpartnera, w dacle zawarcla umowy, z
wyjgtkiem nieterminowsge otrzymania potwiardzenia przez Ksiegowosé i Dapozytariusza.

1.2.3. W przypadku zgodno$cl dokumentow transakeja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okre$lonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduls data | gadzina otrzymania kompletu prawidlowo
wystawionych dokumentéw (potwlerdzenle zawarcia transakcji oraz zlecenis wystawione przez
Towarzysiwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenla dia okreslonege typu
transakcji).

1.2.4. Pozostale zapisy w kslggach z dowodow kslggowych ujmowane sg niezwlocznle po uzyskaniu, chyba
Ze zasady wyceny poszczegbinych typéw instrumentdw finansowych okreSlajg moment ujgcia
zdarzenla inaczej,

1.2.5. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do kslag transakcje zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, ujmule sig w pierwsze| kelejnosci nabycie posiadanego skiadnike.

1.2.6. Dluzne paplery warloéclows dsnominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucis, w
kidre] sq notowane na rynku gléwnym oraz przelicza sig na walute, w kibre] wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatnlego dostepnego kursu $redniego NBP dia dane] waluty z dnla wyceny. Do caléw ujecia
transakc]i w kslggach stosowany Jest §redni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym ryniu:

1.3.1. Warlos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzlert Wyceny jest 2wykiym
dnlem dokonywania transakejl na danym rynku, wyznacza slg wediug ostainiego dostepnego w
momencle dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

1.3.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja flxingows, to do
wyceny skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu,

1.3.3. W przypadku skiadnikéw lokat bgdgcych przedmiotem obrolu na wigcsj niz Jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym, ustalanym zgodnie z zaplsami Statutu,
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1.3.4. W praypadku, gdy przez badany miesige kalendarzowy na aktywnym rynku nie byl dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub nledostepna byla regutamile informacia o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, 2e dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat byé aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw wartodclowych zaczyna stosowat sie zasady Jak dia papieréw wartodciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sle wartos¢ wynlkajacy z ksiag
rachunkowych, t. ostatnia ceng rynkows tego papleru,

1.3.58. Wyceny instrumentéw pochadnych dokonuje sfe jedynie na kontach finansowych. W przypadiu
wystawlenia polwierdzenia zawarcla iransaekejl przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, ré2nica
pomigdzy cenq ustalong na godzing 23:00 czasu polsklego a ceng zamkniecia weryfikowana jest
przez Ksiggowago Funduszu oraz ksiggowana jest paprzez Note Uznanlowg na kontach finansowych,

1.4.  Zasady wyceny skladnlkéw lokat nlenotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Diuzne paplery wartoéclawe nienotowane na rynku akbywnym

1.4.1.1 Dluzne paplery wartcsclowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w oparciu o
warto$¢ godziwg skladnika lokat, wyznaczong w skorygowanse] cenle nabycla
wyliczong| przy uZychs funkcjl XNPV, oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkeji XIRR, nerzedzi dosiepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek karekly ceny nabycla przy zastosowaniu
aefeklywnej stopy zwrotu zalicza sig do przychoddow/koszidw odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetkl od depozyidw, obligacji oraz Innych diuznych paplerdw wartosclowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sle w ksiegach memorialowo,
proporcjonainie do czestoliwodcl dokonywania wyceny aktywéw funduszu,

1.4.2, Pozostate lokaty nlenotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diugne paplery warloéclows z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sle wg
wartosci godziwsj.

Akcje | udzialy nlenotowane na rynku aklywnym wycenia sl¢ wediug wiarygodnle oszacowane| wartoscl
godziwel. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartocl skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wisdczgceq tego rodzaju
uslugl, o lle moZliwe jest rzetelne oszacowanle przez tg¢ jednostke przeplywow pienleznych zwigzanych z tym

skiadnikiem,

2) zastosowanle wiasciwego modelu wyceny skladnila Iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejiciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanle wartoécl skiadnika lokat za pomocg powszechnle uznanych metod estymad]i;
4) oszacowanie warlo$ci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszone]
na aktywnym rynku ceny nler62nigcego sie Istotnle skladnika, w szezegbinosci o podobnej konstrukejl prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele | metody wyceny skiadnikéw, o kidrych mowa powyZej podlegajg uzgodnieniu z Depozylariuszem, Za
powszachnie uznane metody estymacii przyjmuje sie m. in.:

1} ostainio dostepne ceny transakeyjne dotyczace danego skladnika lokat ustalone pomledzy niezaleznymi od sisbie
i nle powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkows, a w szczegdinoscl metode poréwnywalnych spélek gleldowych oraz metode pordwnywalnych
transakgll;

3) metody dochodows, a szozegéinodcl metode zdyskontowanych przeplywow plenigznych;

4) metody kslggowe, a w szczegdinosel metodg skorygowane| wartosci aktywéw netto.

1.4.3. Po2yczki udzielone
Pazyezki udzlelone sg wycenlane wedlug skorygowane] ceny nabycia (efektywnej slopy procentowsj
oszacowane] na podstawie przewidywanych przeplywdw plenigznych). Przychody 2 odsetek obejmuig naliczane
odsetkl wyliczone za pomocy efektywnej stopy procentows). Prefiminarz przeplywow plenieznych | kalkulacja
efektywns] stopy procentows] dla kazdsj pozyezki podiega uzgodnianiu z Depozytariuszem.

Odplsy aktualizujace wartos¢ skiadnika aktywow finansowych lub porifela podobnych skiadnikéw aktywow
finansowych ustala sig w przypadku udzielanych potyczek Jako ro2nice migdzy wartosclg tych aktywéw wynikajgcs z
ksiag rachunkowych na dzieri wyceny | moliwa do odzyskania kwota. Kwotg mo2liwa do odzyskanla stenowi biezaca
warlo$t przyszlych przeplywow pienigénych oczeklwanych przez jednostke, zdyskonlowana za pomocg efektywnej
stopy procaentowe), kitrg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajge udzlelong pozyczke.

Qdpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosck:

e 25% wartosci réznicy, o kibrej mowa powyze] w przypadku opéznienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nleprzekraczajgcego 60 dnl,

e  50% wartodcl roznicy, o kidre] mowa powyzej w preypadku opdénienia splaty przekraczajgcego 60
dnl, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

e 100% warlocl ré2nicy, o kire] mowa powyzej w przypadku opdZnienia spiaty przekraczajgcego 90
dni.

Jasli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyta sle, a zmnlejszenle o mozna w oblektywny
spostb powlgzaé ze zdarzenlem nastepujacym po ujgciu utraly wartoécl (np. poprawa aceny kredyiowe] diuznika), to
uprzednlo ujgty strate z tego tytulu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenla warto$cl bilansowsj
skiadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ki6ra stanowitaby skorygowang ceng nabycia tego sktadnlka na dzien
odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartodcl w ogdle nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwodel uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnls
stosowane metody estymaci, przy czym s3 to modele: kontrakty terminowe: modsl zdyskontowanych przephywéw
plenigznych: opcle: model Blacka-Scholesa; transakcle wymiany walut lub stép procentowych: moadel
zdyskontowanych przeplywéw plenigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumaniu pochodnego nia
bedzie mozliwe zasiosowanie Zadnego z powyzszych modell, instrument pochodny bedzie wycenlany zgodnie z
kwotowanlem Jsgo wartocl podanym przez serwis Bloomberg (falr value). Zastosowanle serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozylariuszem. Madele wyceny przygolowywans sg przez Towarzystwo | uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyiy

W przypadku depozytéw - Ich wartos¢ stanowi wartod¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywns] stopy procentowej,
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1.4.6, Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bgdacych depozylami — ich warlodé wyznacza sig po przeliezeniu wedlug
ostatnlege dostepnego Srednlego kursu wyliczonege na Dzlei Wyeceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszly funduszu obejmujy w szezegdinosci:

a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszly wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszty prowadzenla ksiggowoscl Funduszu.

d. Koszly wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu | badanla sprawozdar! finansowych Funduszu.

f. Oplaty za {fransakeje portfelowe, oplaly za wykonywanie czynno$cl bankowych w zwigzku z aktywaml badz
zobowigzanlami Funduszu, w tym w szczegéinoécl: oplaty | prowizje maklerskie, oplaty t prowizje bankows, prowizje |
oplaty na rzecz Instylucji depozytowych craz rozliczenlowych, w tym oplaty {ransakeyine;

g. Koszty opiat sadowych.

h. Koszty taksy notariainej.

l. Koszty dokonywanla ogloszeri wymaganych przepisami prawa i Statutu.

). Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy pafistwowe w zwigzku z dzlatalno$clg Funduszu, w tym w
szezegbinoscl oplaly za decyzje | zezwolenia Komis|i.

k. oplaty KDPW | GPW,

1. koszty Humaczenia przysieglego dokumentow Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwastycyjnych za oferowanie Cerlyfikatow Funduszu.

n. koszty doradziwa podatkowego i obstugl roziiczen padatkowych Funduszu.

o. koszly doradziwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub braniowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nle stanowigcych wynagrodzenta Towarzystwa, ani podmiotu, ktéramu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
czgécly portfela Inwestycyjnego Funduszu,

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegblnoscl kosziéw odsetek, dyskanta, prowizji
1 gwarancjl od zaciggnigtych przez Fundusz kredyldw i pozyczek oraz wyemilowanych obligacii

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowodci.
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[T NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU B016-08-30 2014-1231
Nalsinodci 245 17
Z tytulu zbytych lokat 2 :
Z tytulu Instrumentéw pochodnych - 4
Z tytulu zbytych Jednostek uczestnictwa slbo wydanych certyfikatéw
nwestycyinych iy -
Z tytulu dywidend 238 516
Z tytulu odsetek = k|
zmuzu posladanych nisruchomoscl, w tym czynszéw " .
2 tytutu udzlelonych pokyczek w podzlale na podmioty udzielajace pokyczek - -
Pozostale 7 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-06-30 ~2014-12-31
| Zobowiazanla 1288 1283
Z tylulu nabytych aklywaw w o
Z tytulu transeke]| g&;’! zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - .
Z tytulu Instrumaentow pochodnych - «
piat na [ednosiki uczestaictwa albo cartyflkaty inwestyeyins - ~.
Z tytuly odkupionyah Jednostek uczestlctwa albo wyKuplonych urtyfllu:tdw E
Inwastycyinyeh g
Z tytubu wyptaty dochodaw funduszu - -
| Ztytul yehodow funduszu - -
Z tytulu wysmitowanych obligacji - -
Z tytulu krdtikoterminowych poZycrek | kred - -
Z tytulu diugoterminowych podyczek | kradyiow - -
2 tytulu gwarancji lub pargezen w =
Z tytulu rezerw 1255 1283
Pozoslale skiadnlkl zobowigzar) - -
2016-08-30 2014-12-31
Wartodé na Wartodé na
Wartodé n2 dzlet bllansowy Wartoéé na dzieit bllansowy
NOTA-4 | STRUKTURA SRODIKOW PIENIEZNYCH NA dzlen bilensowy w walucle dzlet bilansowy wwalucle
RACHUNKACH BANKOWYCH wdene] walucle | sprawczdania | wdane] walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w wiyn. finansowego w
tys. tye.
1. Banki/ walu 587 7551 |
ING BANK SLASKI S.A. 597 1051
PLN o 5597 567 1081 1051
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 6 500
PLN - - 8500 6 500
| ____od 2015-01-01 do 2016-D6-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
WII:Dié na Wartoté na
Warto#ié na | dziefi bllansowy Wartodé na dzlen bilansowy
mﬁgs&fgx‘:ﬁgﬁﬁg: Gﬁmﬁ%ﬂw dzisii bllansowy w walucle dzlert bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYGH 208 w dane] walucle | eprawozdania | wdane] walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys, ﬂnlm&:&gn w
tye. :
li, Sradnl w okresie sprawozdawczym paziom Srodkdw
lenleznych - B 450 - 16 466
PLN 6 450 B 450 16 466 1B 466
2016-06-30 20141231
Wartodé na dzler Wartoéé na dzlert
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEENYCH st A tm'v?ozﬁlnla
finansowego w tys. finanaowego w tys.
lil. Ekwiwalanty Srodkow pienigznych w podzlale na ich rodzale - =

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGH (do 9 lipea 2015 roku
Fundusz dziatal jako Investor Private Equity Fundusz Inwestyeyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych)
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od 2018-01-01 do od 2014-01-01do | od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartod¢ w okresie | Wartost w okresio | Wartosé w okrosie |
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym | Sprawozdawszym | Spra
wiys. ¥ tye. witys.
Wynagrodzanle dis Towarzystwa - - -
Wynagrodzenle dis podmiatdw prowadzacych dystrybucle - = =
Optaty dla deporytariusza - e =
zwigzane 2 dzeniam rejestn: aktywow - % =2
28 zezwolenla oraz stracyjne - - -
Ustugi w zakresis rachunkowosei - z &
Uslugl w zakresie zarzgdzania aktywamd funduszu - 2 z
Uslugl prawne - . p
Ushagl awnicze, w tym poligraficzne - - =
|_Koszty odsetkows - - -
| Koszly zwigzane 2 pasiadaniem nieruchomosci - - o
|__Ujemne seido ro2nie kursowych - - B
Pozostale - - -
Wiym pozostale skindnlki kosziéw - - -
od 2016-01-01 do o0 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2016-06-30 2014-12.31 20140830 1
Wartobé w okresle | Wartodé w okresle | Wartods w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA spnwozdammym npuwow;:m:ym sprawozdawozym
wtys. w tys. wive.
2 tytulu wynegrodzenta stalago 2 340 5 240 2748
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 2340 € 240 2748 |
o 20160101 do od 2014-01-01 do od 201401-01 do
2015-06-3 2014-12-31 2044-08-30
NOTA-11 I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOWNIEPUBLICZNYCH | Wariost w okrasla | Wartodé w okresla | Wartodt w okresio
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYN LOKATAMI U el | e 1| S el

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca 2015 roku
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNAGZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresle sprawozdawczym nle wystaplly znaczgoe zdarzenia dolyczace lat ubleglych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgoy okres sprawozdawezy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIAGH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCGH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dnlu 10 lipca 2015 r. nastgplio przejecle zarzquzania przez Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych.

Z dnlem 10 lipca 2015 r. Investor Private Equity Fundusz Inwesiycyjny Zamknigty Aktywow Nispublicznyeh zmienit
nazwe na First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aklywdw Niepublicznych.

W dnlu 29 lipca 2015 roku Fundusz na podstawie uprawnienia zawarlego w umowie z dnia 1 kwistnia 2011 roku
Ziozyl spbice WB Electronics S.A. z sledzibg w O2arowle Mazowieckim oraz Jg] akclonarduszam Zgdanie wykupu
posladanych przez sieble akejl Spolki. Na dzieht zlokenla Zadania Fundusz posiadal lgcznie 500.000 akeji WB
Elactronles S.A. Zgodnle z w/w umowg ziozenle przez Fundusz 2adania wykupu akc|l zobowigzule WB Electronics
S.A. do zawarcia z Funduszem w terminle 60 dni od daty zlozenia tego 2gdanla umowy sprzedazy akcjl celem
umorzenia za ceneg zapewniajgca Funduszowi wewnetrzng stope zwrotu z Inwestycfi dokonanej w kwocie 22,000.000
zlotych ficzong od dnia 1.04.2011 roku wylgcznie przez 48 miesigey w wysokasci 8% w stosunku rocznyrm. Cena jest
platna przelewem w dniu zawarcla umowy sprzedazy Akcjl.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SFORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYM| SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a} W okresle sprawozdawczym dokonano korekly wyceny aktywow nsifo na certyfikal inwsestycyjny w dniu

wyceny:
30.06.2015. Przyczyna bledu: bledna wycena wierzytelnosci Energosynargia Technolegie Sp. zo.0.

Data skorygowane] wyceny: 30.06.2015
Data cgloszenia korekty wyceny: 27.07.2015
Warto$é aktywéw netlo na cerlyfikat przed korekia: 1.470,74 2
Warlosé akiywéw netto na certyfikat po korekcie: 1.458,97 zi

b) W okresie sprawozdawczym nle wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wycany aktywéw netlo
na certyfikat inweslycyjny Funduszu.
c) W okresle sprawozdawczym nie wystapily przypadki nieroziiczenia sle transakejl zawleranych przez

Fundusz.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH {do 9 lipca
2015 roku Fundusz dzlalat jake Investor Private Equity Fundusz Inwastycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych)
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§) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanle finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozenlu kontynuowania dzialalnoci przez Fundusz w dajgeef
sig przewidziet praysziescl tzn. przez okres nie krotszy niz 12 migsigey od dnie bilansowsga. Na dzien
sprawozdawezy nie Isiniejg okolicznosct wskazulace na zagrozenie kontynuowanla dziatalno$el Funduszu. Na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie wystaplly przestanki rozwiazenia Funduszu, okreélone przeplsami o
funduszach Inwestycyinych.

6) INNE INFORMAGJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWES, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN,

Fundusz dla okreélenia calkowlte] ekspozycji Funduszu, o ktére] mowa w Rozporzgdzeniv Minlstra Finanséw z dnia
30 kwistnla 2013 . w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosel przez towarzystwa funduszy
Inwestyayjnych (Dz.U.2013 poz. 538), stosuje melode zaangatowanla.

Wycena centyfikatéw Funduszu sporzadzana Jest na podstawie wyceny poszezegdinych skiadnikéw aktywow
dokonywanej przez nlezalezng firme dokenujaca wycen. Proces wyceny nadzorowany |est przez depozylariusza,
Certyfikaty Funduszu sg dopuszezone do abrotu publicznego i notowane s3 na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieldg Paplerow Wartosclowych w Warszawie S.A. (GPW). Gleldowy kurs certyfikatéw Fundusz uzalezniony
jest od podazy | popylu zgiaszanego przez inwestoréw. Plynnodé tego instrumentu, podobnia jak wigkszodcei
notowanych na GPW ceryfikatow funduszy Inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gleldowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosc Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyiny (WANCI). Dedatiowym
czynnikiem zwigkszalacym dyskonte kursu certyfikatw First Private Equity FiZ Aktywdw Miepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig Inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, Ze jego Inwestycje portfelows charakteryzujg sig niskg plynnoscia. Z tego
tet wzgledu w statucie Funduszu nle przewidziano regulamych umorzen certyfikatdw, a ich temmin uzaleznlono od
termindw dezinwestycjl. Relatywnie diugi okres migdzy realizowanymi przez Funduszu wykupami {przeprowadzono
Je w grudniu 2010 r., czerwcu 2011 r., oraz marcu, czerweu | wrzesniu 2014 t.) oraz ograniczona wartosé $rodkéw
przeznaczonych na ten cel zaowocowaly zwiskszong podazg certyfikatéw na GPW | wplynely na narastajgey
rozbieznos¢ migdzy kursem cerlyfikatéw Funduszu na GPW, a wyceng WANCI. Zarzad Towarzysiwa Jednoczesnie
stwierdza, 2e Inwestycje | ich wycena na podstawle szacunkow moga wigzat sie z niepewnosciq zwiazana z
realizacig warioci tych aktywéw w przyszioscl.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015r.
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Podmiot, ktéremu powlerzono
prowadzenia ksiag rachunkowych

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 9 lipca
2015 roku Fundusz dzialat jako Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych)
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku
DSWIADCZENIE ZARZADY

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosScl z dnla 29 wrzednla 1994 roku (Dz Dz.U. z 2013 roky, poz. 330, z
pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Minlstra Finanséw z dnla 24 grudnla 2007 roku w sprawie szezeglinych
zasad rachunkowofel funduszy inweslycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 248, poz.1859) Zarzad Warsaw Equity
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia pélroczne sprawozdanie finansowe First Private Equity
Funduszu Inwestycyinego Zamkniglago Aktywow Nispublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzieft 30 czerwea 2015
r., ktére obejmuje:

1. Wprowadzenle do sprawozdania finansowego,

2, Zestawienle lokat Funduszu wediug stanu na dzled 30 czerwca 2015 r. wykazujgce lokaly w wysokoscl
140.700 tys. 21,

3. Bilans Funduszu sporzqdzony na dzieft 30 czerwca 2015 r. wykazujgcy aktywa netlo | kapltaly w wysokoscl
145,287 tys. zi,

4. Rachunek wyniku z operac]l Funduszu za okres od 1 slycznla 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wykazujgoy
ujemny wynik z operacji w kwocie 10.388 tys, =,

5. Zestawienle zmian w aktywach nelio Funduszu za okres od 1 stycznla 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresle sprawozdawezym w wysokosci 10.388 tys. 24,

6. Rachunek przeplywdw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznla 2015 r. do 30 czerwea 2015 r.
wyhazulgcy zmnie|szenie slanu sradkéw pisnigznych w kwocle 1.954 tys. 24,

7. Noty objasniajgce,

8. Informacje dodatkows.

Wedle najlepsze] wiedzy Zarzadu Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwaslycyjnych §.A. polroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu za pierwsze polrocze roku
2015 zostaly sporzadzone zgodnle z obowigzujgeymi zasadami rachunkowoscl | odzwlercledlajg w sposéb prawdziwy,
rzatelny | Jasny sytuacje majatkows | finansowg oraz asiagniety wynik z operacjl Funduszul. Sprawozdanie z dzialalnodci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnigé oraz syluacji Funduszu w plerwszym pdlroczu roku 2015, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozefi.

Podmiot uprawnlony do przegladu sprawozdan finansowych, dokenujgcy przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu za pierwsze péirocze roku 2015 zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiol ten oraz biegli
rewidencl dokonufacy przegladu péirocznego sprawozdanla finansowego Funduszu spelnill warunki konieczne do
wydania bezstrannego | nlezale2nego raportu z przegladu, zgodnie z wiaSclwymi przeplsami prawa polsklego.

Jerzy

Pr adu

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH (do 8 lipca 2015
roku Fundusz dziatat jako investor Privale Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akiywéw Niepublicznych)



Katowice, 28 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, Ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegblnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., sporzagdzonego 28 sierpnia 2015 r., sa zgodne ze
stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy ~ 130 100 000,00 zt
Departament Operacyt Rynkaw Finansowych KRS 5459 Kazpital wplacony - 130 100 000,00 2§
1 Klientéw Strategicznych S3d Rejonowy w Katowicach

ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T +48 22 B20 40 27, F +48 22 820 40 18
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwcea 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego poirocznego sprawozdania finansowego First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych (,,Fundusz”) (do dnia 9
lipca 2015 roku dziatajacy jako Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych) z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwea 2015
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw
pienigznych za okres od dnia I stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format zalgczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014330 - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych =zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci, Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
kt6re zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalgczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoniczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzeSnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013330, z posniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku



