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Raport kwartalny FIZ-Q-E
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z poZn. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [N}

Fundusz powigzany: [l Fundusz aktywow niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy Wwyrazona w
¥ tys EURC
|. Przychody z lolat 809 190
Il. Koszty funduszu netto 1351 318
Ill. Przychody z lokat netto 542 -128
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia |lokat -5 402 -1272
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 8127 1913
VI. Wynik z eperacji 2183 514
VIl. Zebowigzania 8823 2088
VIII. Akdywa 66 942 15839
IX. Alywa netto 58 119 13751
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 47 695 0
Xl. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 288,31
XIl. Wynik z operacji na cerlyfikat inwestycyjny 45,77 10,78
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artos ¢ Warto$ ¢
. ediu Procentow - wediu Procentow
Nartost ycen?r na udziat w i Partoas wyceni na udziat w )
wediug ceny T wediug ceny =
. d_zuen aktywach habycia w tys. d.zmn laktywach
bilansowy w  jogdtem bilansowy w [ogdtem
tys. tys.
1. Akcle 64 205 53 427 79,81 64 262 51 240 74,17
2. Warranty subskrypcyjne o 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgiji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru Q 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
4 O”g;ﬁﬁ;j;zﬁz:;z S 12075 4577 6,84 12075 5204 7,53
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 ¢} 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . kraj siedziby \Wartosc wet?}ug Wartosé wedlL}g'
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba it ceny nabycia w wyceny na dziefi
VS, bilansowy w tys.
1.CB S.A. Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy 442 A77 Polska 12 000 22 600
2. STONE MASTER S.A. Nienctowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 1035 450 Polska 5 998 4520
GIELDA
PAPIEROW
3.VOXEL S.A. (PLVOXELOOO14) Altywny rynek - rynekregulowany  WART OSCIOWY 663 312 Polska 12 868 11 263
ICH W
WARSZAWIE
4. SYGNAZ S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1 960 Polsa 14 264 1735
5. KUZNIA JAWOR S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 4998 675Polska 19 075 13 309
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2016 rok 2 kwartat
2016 roku
t\’lartoé é Wartos &
Wartosc ediug Pros:e ntowy Wartodé wediug Procentowy
e diug ceny wg'rce'ny na udziat w wediug ceny wyfce'ny na udziat w
habyclaw b d.znen saktlywach iabiycia v tys df'nen |akt_ywach
bilansowy w  jogotem bilansowy w jogolem
tys. tys.
59 621 47 446 59,71 48 210 42 092 45,95
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q0 0,00 Q o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0,00 0 Q 0,00
30032 15 804 19,89 12 075 9 415 10,28
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 41 625 35 598 38,86
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
] 0 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem
33,76
6,75
16,82
2,59
19,88
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Krai siedzib Wartosé wedtug [Wartoié wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Liczba m:tent Y Lkenynabyciaw wceny na dzie
* - kys. bilansowy w tys.
krai siedzib Wartos¢ wediug Warloé wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa ynku ~ |iczba em'Jtenta Y kenynabyciaw pwyceny na dzier
: tys. bilansowy w tys.
krai siedzib Wartost wedtug [Wartost wediug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku  LLiczba emijtenta Y kenynabyciaw [wyceny na dzieri
kys. bilansowy w tys.
1ol siedzib \artoéé wedtug |Wartosé wedtug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj ryniu Nazwa rynku |_iczba emijtenta y ceny nabyciaw wyceny na dzieri
tys. bilansowy w tys.
; : Kraj siedziby [Termin Warunk
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa rynku Emitent L ke s o
: 5 ’ " Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynlu Nazwa rynku  Emitent bmitenta Wwykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
Emitent B sedaiby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
II. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
ODGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki spéiki Y1iczba ceny nabyciaw jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
1. WINDFARM HOLDINGS LTD ;V;Ngli;\gm . INIKOZJA Cypr 201 000 7 320 0
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP.Z  (GIA :
2. 0.0. TECHNOLOGIE MIKOLOW Polska 26 843 4 755 4 577
SP. Z 0.0.
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rocentowy udziat

Procentowy udziat
w akdywach
ngotem

rocentowy udzial

Procentowy udziat
W aktywach
pgdtem

Podstawa emigi

rcdzaj listu

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartosc wediug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogbtem

Warunki
pprocentowania

Wartoéc
nominalna

Liczba

artos¢ wediug
ceny nabycia w

lys

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
pilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
ogatem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

clojlec|lo|lo|lo|lo|lo|jlo|o

olojlojo|lo|lo|jlo|lojlo|o

oOlo|lo|o|lo|lo|lo|o|lo|o

0,00

Wartoé¢ wediug

\Wartosc wediug

Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogotem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Procentowy udziat
w aktywach
ngotem
0,00
6,84
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JEDNOSTK] UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku Plazei odza) Liczb, :\;anm:zl:vicitu\?v
ICZDa
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE J o funduszu - L
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE — P Kraj siedziby |,
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
; ; 3o : - artost Wartos¢ wedtug Wartosé wedtug
IERZYTELNOSCI Norwa | todzal Wiy sedziby [Tamin:  Redml  loppesani i lioona ceny nabyciaw [wyceny na dzieri
podmiotu podmiotu Wwymagalnosci fswiadczenia ;
kys. bilansowy w tys.
Wartcé¢ wedtug Warto$é wediug Procentowy udziat
WEKSLE MWystawca Data ptatnoéci  fceny nabycia w yceny na dzien v aklywach
tys. bilansowy w tys. logdtem
Kraj siedziby Warunkd Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa baniu | *° Waluta o prodeniowanis ceny nabycia w fceny nabycia w
danej walucie fys
I.Wwalutach parnstw nalezgcych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
Wartos¢ wedtug Martosé na dzien|Wartos¢ wediug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w Wyceny na dzien v aktywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. ogdtem
. Wwalutach panstw nalezgcych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach paristw nienalezacych do
OECD 0 0 0,00
NIERUCHOMOSC' R9koddania do Data nabycia N.umerksiggi Kraj potozenia |Adres Powierzchnia
uzytiu wieczystej

I. Prawa wias nosci nieruchomosei:

1. Budynki

2, Lokale

a)

3.Grunty

4.Ilnne

Il. Prawa wspdiwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Il Uzytkowanie wieczyste:

Komisja Nadzoru Finansowego




FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNYC FIZ-Q-E_20120309 2/2017

Wartoé¢ wediug

bilansowy w tys.

wyceny na dzien

w aktywach
logotem

rocentowy udziat

0,00

0,00

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
tys.

Miartosé wedtug

bilansowy w tys.

wyceny na dzier

W aklywach
ogdélem

Procentowy udziat

fartos¢ wedtug
wyceny na dzier
pilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aktywach
cgdtem

Procentowy udziat

0,00

Obcigzenia

Stuzebnoéci

\Wartoéc wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olojlo|lo|jlo|lo|jlo|lo|lojojo| o

ololjlo|jo|lo|jojo|ojo|jojo] ©

0,00
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1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

- " \Wartost wedtug (Wartoéé wediug
STATKI MORSKIE o) relesiecll Kiasa st peny nabyciaw fuyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
NNE Emitant :nr?ijt:r:(;zlby stotne parametryl.iczba :\;an?rﬁ;;i?;uv% V\:l‘arloéé naxzlon if:;w:;v e
wystawca) wystawey) bys pilansowy w tys. bgatem
2 kwartat 1 kwartat 2 lwartat
BiaNE 000 s A - 2016 rok  fo--me-mmmeee
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I. Aktywa 66 942 69 083 79 457 91 588
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 256 12 262 15 836 3817
2. Naleznosci 682 377 371 676
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 263 11 960 12 649 11 691
-dtuzne papiery wartosciowe Q 0 0 0
5. Skadniki lokat nienctowane na akdywnym rynku, w tym: 46 741 44 484 50 601 75 514
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0 0 [¢]
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 8823 4 565 12 169 4 425
Ill. Aktywa netto (I-1l) 58 119 64 518 67 288 87 173
IV. Kapital funduszu 63 811 71 370 76 163 86 615
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 97 415 -89 856 -86 063 -74 611
V.Dochody zatrzymane 12 583 13 042 18 527 23 781
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 342 -11 539 -10 800 -11 509
2. f:)l:zgt:look\:fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 23 925 54 581 29 327 35 290
Vl.nwazl:;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny . o 26 402 aoon
Vll.mﬁl\ja:fffclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 5040 silsiE o558 &7 173
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 47 695 53 898 57 067 66 779
WartoSt aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1197,04 1179,11 1 305,40
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695
Rozwodniona wartost alktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1218,55

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLB00047
47 695,000
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0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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rto& akiywdw netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047
1 218,550

Narastajaco Narastajgco
kwartaiy roku kwartaly roku
biezacego O:rre;se:‘c:i(: g poprzedniego
kwartat: pop 9 kw artat:
od:
rok: i rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 2017-04-01 F-----nnnemn—d A L
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  f-----=-meoon S i i e Nainii m—
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 [ ---------~-- 2016-06-30  [----~-------
2017-06-30 2016-06-30
l. Przychody z lokat 793 809 410 2280
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 760 760 253 253
2. Przychody odsetkowe 33 49 157 2027
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
II.KOszty funduszu 596 1351 1231 2269
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 482 980 728 1551
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 39 20 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 12
funduszu b £
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 53 100 51 a9
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aldywami funduszu 0] 0 0 0
8. Ustugi prawne 24 194 408 524
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o] 0
10. Koszty odsstkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 Q
13. Pozostate 12 30 19 44
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-1if) 596 1351 1231 2 269
V.Przychody z lokat netto (I-V) 197 -542 -821 11
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 963 2725 6 130 -10 698
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 656 -5 402 -461 -1 050
-Z tylutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny
lokat, w tym: 1619 8127 -5 669 -9 648
-z tytutu réznic kursowych 13 -360 286 299
VI. Wynik z operaciji 1160 2183 -6 951 -10 687
MWynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 24,31 45,77 -104,08 -160,02
?ozwodni_uny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 24,31 45,77 104,08 160,02
nwestycyjny
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Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:re];x:: 5 poprzedniego
kwartat: gdP g kwartat:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
2 4
od 2017-04-01 f-------uuncue 2016-01-01  }---- ~20;6 -----
2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oo oche oo
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 [------------- P016-12-31  [----=--====-~
[2017-06-30 2016-12-31
1. Warto& aklywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 64 518 67 288 110 361 110 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1160 2183 -19120 -19 120
a)przychody z lokat netto 197 542 720 720
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 656 5 402 -7 013 -7 013
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1619 8127 -12 827 -12 827
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 1160 2183 -19120 -19120
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o} 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat o} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 559 -11 352 23 953 -23 953
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 o 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych certyfikatow inwestycyjnych) <7559 11 352 2H055 233
6.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -6 399 -9 169 -43 073 -43 073
7. Warto&¢ akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 119 58 119 67 288 67 288
8. Srednia wartost aktywow netto w olvesie sprawozdawczym 68 199 67 752 95 531 95 531
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 4]
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 6203 9372 18 798 18 798
c)saldo zmian -6 203 9372 -18 798 -18 798
d}liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 62 186 69 186 59 814 59814
f)saldo zmian 47 695 47 695 57 067 57 067
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 47 695 47 695 57 067 57 067
10. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1197,04 117911 1454,70 1 454,70
11. wartos¢ altywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacege
okresu sprawozdawczago 1218,55 1218,55 1179,11 117911
12. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na cerntyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym .21 6,75 -18,94 -18,94
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1218,55 1197,04 1178,11 1179,11
-data wyceny [2017-06-30 2017-03-31 2016-12-31 2016-12-31
14, maksymalna warto ¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym 1218,55 1218,55 1 405,46 1 405,46
-data wyceny 2017-06-30 [2017-06-30 2016-03-31 2016-03-31
15, wartoéé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okese sprawozdawczym 1218,55 1218,55 1179,11 1179,11
-data wyceny 2017-06-30 2017-06-30 016-12-31 2016-12-31
16. Rezwodniona wartosé akdlywow netio na certyfikat inwestycyjny 1218,55 1218,55 1179,11 1179,11
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 8,51 4,02 4,09 409
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,83 2,92 3,00 3,00
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,12 0,08 0,08
4. ?rocemowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03 0.02 0,02 0,02
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31 0,30 0,21 0,21
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktlywami
fundus 0,00 0,00 0,00 0,00
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Marastajaco MNarastajaco
emmege | OkTeSToku
lkw artat: po?rzedmego kwartal:
rok: :: rok:
od: od:
do: do:
2 2
od 2017-04-01 |--r-mcmenaand P016-04-01  f------cmmo--d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ || - 1.1, . N T e .
P017-01-01 [2016-01-01
do 2017-06-30 [------------- 2016-06-30  [--=-=-~---=-1
2017-06-30 [2016-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej -212 7 665 -1276 1879
I. Wptywy 851 9438 15 4 402
1. Z tytutu posiadanych lokat 786 803 15 60
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 50 8619 Q 4342
3. Pozostate 15 16 0 0
II. Wydatld 1063 1773 1291 2523
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytuiu nabycia sktadnikow lokat 300 300 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 497 1158 823 1923
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije 0 9 v .
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 14 27 19 39
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywéw funduszu 3 7 5 12
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zalresie rachunkowosci 64 70 57 96
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 175 175 372 403
11. Z tytutu posiadania nieruchomosei 0 0 0 0
12, Pozodate 10 36 15 50
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 3794 -15 245 -9 001 -43 502
1. Wptywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu spiaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 3794 15 245 9001 43 502
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 3794 15 245 9 001 43 502
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 Q 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i i d 0 0
ekwiwalentéw $rodkdéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -4 006 -7 580 <10 277 -41 623
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw!(’:ze go premeEY 12262 i . i
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $§rodkéw pienigznych na 8256 8256 3817 3817

NOTY
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NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 5 e
2017 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 102
5. Z tytutu odsetek 268
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 307
8. Pozostate 5
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU Sl
2017 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu Q0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7 559
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji
9. Z tytulu lrdtkoterminowych pozyczeki kedytow
10, Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen
12. Z tylutu rezerw 80
13. Pozoslale zobowigzania 663

=jlOo|lOojojOo|O|O

INFORMACJA DODATKOWA

[Piik Opis

inF_2.par

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ A /‘

Data mieg i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis

gy
R017-07-31 Krzysztof Medrala Prezes Zarzgdu [ﬂ,&'{//\v
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCGI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdlnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2013.330 z pdzn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiggi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresia Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug stanow aktywow,

zobowigzan, kursdw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okreéla godzing, na kiorg

pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.21.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrparinera, w dacie zawarcia umowy, z

wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowos¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodnosci dokumentdw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidlowo
wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakg;ji).

Pozostale zapisy w ksiegach z dowoddw ksiggowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegdinych typow instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Diuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sig w ksiegach w walucie, w
ktérej sg notowane na rynku glownym oraz przelicza sie na walute, w kidrej wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celow ujecia
transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na akiywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwykiym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w

momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (glownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skiadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym, ustalanym zgednie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostgpny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papierow warto$ciowych zaczyna stosowac sig zasady jak dla papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceneg nabycia przyjmuje sig warto$¢ wynikajgca z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, roznica
pomiedzy cenag ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana jest
przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowg na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.41.1 Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o
warto§¢ godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu

efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodow/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw wartoSciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostale lokaty nienctowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg

wartogci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcag tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym

skladnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego madelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacj;
4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za

powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczegdinosci metode paréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych
transakgji;

3) metody dochodowe, a szczegoinosci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,;

4) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sa wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywow pienigznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocag efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywdw pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skiadnika aktywow finansowych lub porifela podobnych skiadnikow akiywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako rdznice migdzy warto$cig tych aktywdw wynikajacg z
ksiag rachunkowych na dzien wyceny | mazliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca
wartos¢ przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktorg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc udzielong pozyczke.

Qdpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

o 25% wartosci réznicy, o kidrej mowa powyzej w przypadku opdznienia spiaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

s 50% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

o 100% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajgcego 20
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyla sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujetq strate z tego tytulu odwraca sie. Odwrécenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej
sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktora stanowilaby skorygowang cene nabycia tego skiadnika na dzien
adwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogole nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych; opcje: model Biacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: madel
zdyskontowanych przeplywow pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzysiwo i uzgadniane z

Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominaina powiekszona o odsetki naliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

15



1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dziet Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszly prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagradzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Optlaly za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: oplaty i prowizje maklerskie, apiaty i prowizje bankowe, prowizje i
oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne;

g. Koszty oplat sgdowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Padatki oraz inne oplaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaty za decyzje i zezwalenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I. koszty ttumaczenia przysiggtego dokumentdw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i abstugi rozliczen padatkowych Funduszu.

o. koszity doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwiazanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzysitwo zlecilo zarzgdzanie
czescig porifeia inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztow odsetek, dyskonta, prowizji

i gwaranciji od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych Zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWCGZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegodlnych skiadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sa dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatow Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zglaszanego przez inwestoréw. Plynno$é tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatow funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gietdowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiern zwiekszajgeym dyskonto kursu certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywdw Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niskg plynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularmych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od
terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupow w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r.,, w marcu, czerwcu,
wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r. oraz marcu 2017 r. Wysoko$¢ $rodkow
pienigznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupow majg wplyw na ksztaltowanie sie kursu certyfikatow

Funduszu oraz na ksztattowanie sie rozbieznosci miedzy kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a wycena WANCI.
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